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2.11 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2.11.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen
sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Grupo acttia como arrendadora de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales
de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion
de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye
en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando el Grupo actta como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste de los activos arrendados
en el balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo
importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar
al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio del Grupo (véase Nota 2.15).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones.

2.11.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo acttia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el capitulo “Activo material”, bien como “Inversiones inmobiliarias”, bien como “Cedido en arrendamiento operativo”,
dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de forma lineal en el capitulo “Otros Productos de Explotacion”.

Cuando el Grupo actta como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento, incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
el epigrafe “Gastos de Administracion - Otros gastos generales de administracion”.

2.12 Fondos de Inversion, fondos de pensiones y otros patrimonios gestionados

Los fondos de inversién y los fondos de pensiones gestionados por el Grupo no se presentan registrados en el balance de situacion,
al ser propiedad de terceros el patrimonio de los mismos (véase Nota 31.7). Las comisiones devengadas en el ejercicio por los
diversos servicios prestados a estos fondos por el Grupo (servicios de comercializacion y deposito de carteras) se encuentran
registradas en el capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.13 Retribuciones post-empleo y otras retribuciones post-empleo
Retribuciones post-empleo y otras retribuciones post-empleo

Las Entidades del Grupo tienen formalizado un acuerdo con su personal activo a través del cual se compromete a aportar a
Caja de Ingenieros Empleo Fondo de Pensiones, una cantidad fija anual, que se actualiza anualmente sobre la base del indice de
Precios al Consumo. Dichas aportaciones se realizan para todos los empleados del Grupo que, al 15 de diciembre de cada afo,
tengan una antigiiedad superior a los 6 meses.
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De acuerdo con el vigente convenio colectivo de Sociedades Cooperativas de Crédito vigente a 31 de diciembre de 2008,

Caja de Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
en concepto de viudedad y orfandad de sus empleados en activo. Estos complementos se computan por la diferencia entre un
porcentaje de la remuneracion ordinaria del empleado y la cuantia de la pension del Régimen General de la Seguridad Social que
corresponda. Estos compromisos se encuentran externalizados en el Plan de Pensiones de Empleo de los Empleados del Grupo
Caja de Ingenieros, siendo obligacién del promotor del Plan (Caja de Ingenieros) realizar las aportaciones que resulten oportunas
para que el plan pueda atender las polizas de seguro que cubran estos riesgos.

Con fecha 31 de diciembre de 2008 y 2007, se han realizado las valoraciones actuariales de los compromisos por retribuciones
post-empleo aplicando como método de calculo el de la unidad de crédito proyectada y considerando como edad estimada de
jubilacion de cada empleado la primera a la que tiene derecho a jubilarse. Las hipdtesis actuariales mas significativas utilizadas en
los estudios actuariales son las siguientes:

2008 2007
Tipo de interés de descuento 5,1% 5,3%
Tablas de mortalidad GRMF 95 GRMF 95
Tipo anual de revision de pensiones 2% 2%
Tipo anual de crecimiento de los salarios 3% 3%

Asimismo, el citado convenio establece el pago de tres mensualidades “premio de dedicacion”, para todo el personal de Caja de Ingenieros
que, con una antigiiedad igual o superior a veinte afos, cese en Caja de Ingenieros por jubilacion, invalidez permanente total o absoluta
o gran invalidez. Esta obligacién se encuentra garantizada mediante una pdliza de seguros que Caja de Ingenieros tiene contratada con
Rural Vida, S.A.

Las dos polizas de seguros estan instrumentadas de conformidad con el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de Planes y Fondos
de Pensiones aprobado por el Real Decreto Ley 1/2002, de 29 de noviembre, reglamentada por el Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, publicado en el Boletin Oficial del Estado del 25 de febrero de 2004, y en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios.

Las aportaciones realizadas durante el ejercicio 2008 por las sociedades del Grupo al Plan de Pensiones de Empleo del Grup
Caja de Ingenieros han ascendido a 229 miles de euros (195 miles de euros en 2007). Adicionalmente, Caja de Ingenieros ha contabilizado
48 miles de euros (46 miles de euros en 2007) en concepto de primas de seguros para atender a la obligacion del premio de dedicacion.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esté obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

Facilidades crediticias a los empleados

De acuerdo con la normativa vigente, la concesion de facilidades crediticias a los empleados por debajo de las condiciones de mercado
se considera retribuciones no monetarias, y se estima por la diferencia entre las condiciones de mercado y las pactadas. Se registran
en el epigrafe de “Gastos de Administracion - Gastos de personal” con contrapartida en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

2.14 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre
beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado
por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 25).

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento
patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera
una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacion para el Grupo de realizar algiin pago a la administracion
correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algun derecho de reembolso o
un menor pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que, habiéndose producido o
realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos para ello en la normativa tributaria, considerandose probable por parte del Grupo su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos de la administracion
correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar de la Administracion, respectivamente, en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo anterior, se reconoce
un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y
de participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversion de las diferencias temporarias y es probable
que éstas no sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

e L os activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas
vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y

e En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han producido por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no
surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Tal y como se indica en la Nota 1, Caja de Ingenieros es una cooperativa de crédito. Segun el articulo 28 del Real Decreto 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades, las cooperativas de crédito tributan al 25%, excepto
por lo que se refiere a los resultados extracooperativos, que tributan al tipo general del 30%, al igual que los resultados del resto de
entidades del Grupo.
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2.15 Activos materiales
2.15.1 Activo material de uso propio:

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con propositos
administrativos distintos de los del Fondo de Educacién y Promocién o para la produccién o suministro de bienes y que se espera
que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos
por las entidades consolidadas para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente
a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en
el balance consolidado a su coste de adquisicion (revalorizado en determinados activos conforme a lo que establece la normativa
actual), constituido por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada, mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacion acumulada y,

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado material de uso propio
del Grupo, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por
lo tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el capitulo
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion
siguientes (determinados en funcion de los anos estimados de vida til, de los diferentes elementos):

Anos de vida atil

Edificios de uso propio 70
Equipos informéticos 4
Mobiliario, instalaciones y otros 4al6

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto internos como externos, de que
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo
al epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, las entidades consolidadas
registran la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos - Otros activos” de la cuentan de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del inmovilizado material
de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud
de las nuevas vidas Utiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren, en el epigrafe “Gastos de Administracion - Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Los activos materiales que necesitan de un periodo superior a un ano para estar en condiciones de uso incluyen, como parte de
su coste de adquisicion o coste de produccion, los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena
directamente atribuible a su adquisicion, fabricacion o construccion. La capitalizacion de los costes financieros se suspende, en
su caso, durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

2.15.2 Afecto a la Obra Social

&

En el epigrafe “Activo material - Afecto a la Obra Social” del balance de situacion consolidado se incluye el valor neto contable de
los activos materiales afectos al Fondo de Educacion y Promocion del Grupo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos al Fondo de Educacién y promocion,
para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro
coinciden con los descritos anteriormente en esta misma Nota para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1), con
la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la dotacion y de la recuperacion del
posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo de la Obra Social” del balance de situacion consolidado.

2.16 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance consolidado por su coste de adquisicion o
produccién, neto de su amortizacién acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida Util indefinida“ (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo
netos a favor de las entidades consolidadas) o de “vida util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas
revisan sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario,
de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para
la amortizacion de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de vida Gtil definida
se registra en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida (fondo de comercio) como para los de vida util definida, las entidades
consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos - Otros activos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.15.1).

2.17 Operaciones de seguros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros consolidadas abonan a
resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de resultados el coste de los siniestros a los que deben
hacer frente cuando se produce la liguidacion final de los mismos. Estas practicas contables obligan a las entidades aseguradoras
a periodificar al cierre de cada ejercicio tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a
esa fecha como los costes incurridos no cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolidadas en lo que se refiere a los seguros directos
contratados por ellas se recogen en las siguientes provisiones técnicas:

e Primas no consumidas, que refleja la prima de tarifa cobrada en un ejercicio imputable a ejercicios futuros, deducido el recargo
de seguridad.

® Riesgos en curso, que complementa la provision para primas no consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente para
reflejar la valoracion de los riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de
cierre.

e Prestaciones, que refleja las valoraciones estimadas de las obligaciones pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con
anterioridad al cierre del ejercicio -tanto si se trata de siniestros pendientes de liquidacion o pago como de siniestros pendientes
de declaracion-, una vez deducidos los pagos a cuenta realizados y teniendo en consideracion los gastos internos y externos de
liquidacion de los siniestros y, en su caso, las provisiones adicionales que sean necesarias para cubrir desviaciones en las
valoraciones de los siniestros de larga tramitacion.

e Seguros de vida: en los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es igual o inferior al afio, la provision de primas no consumidas
refleja la prima de tarifa cobrada en el ejercicio imputable a ejercicios futuros. En los casos en los que esta provisién sea insuficiente,
se calcula, complementariamente, una provision para riesgos en curso que cubra la valoracion de los riesgos y gastos previstos
en el periodo no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

En los seguros de vida cuyo periodo de cobertura es superior al afio, la provision matematica se calcula como diferencia entre el
valor actual actuarial de las obligaciones futuras de las entidades consolidadas que operan en este ramo y las del tomador o
asegurado, tomando como base de calculo la prima de inventario devengada en el ejercicio (constituida por la prima pura mas el
recargo para gastos de administracion segln bases técnicas).

e Seguros de vida, cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores del seguro: se determinan en funcion de los activos
especificamente afectos para determinar el valor de los derechos.

e Participacion en beneficios y para extornos: recoge el importe de los beneficios devengados por los tomadores, asegurados o
beneficiarios del seguro y el de las primas que procede restituir a los tomadores o asegurados, en virtud del comportamiento
experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no se hayan asignado individualmente a cada uno de aquellos.

Las provisiones técnicas correspondientes individualmente a cada uno de aquellos al reaseguro aceptado se determinan de acuerdo
con criterios similares a los aplicados en el seguro directo; generalmente, en funcion de la informacion facilitada por las companias
cedentes.

Las provisiones técnicas correspondientes al reaseguro aceptado se determinan de acuerdo con criterios similares a los aplicados
en el seguro directo; generalmente, en funcién de la informacion facilitada por las compafias cedentes. Las provisiones técnicas
del seguro directo y del reaseguro aceptado se presentan en el balance de situacion consolidado en el capitulo “Pasivos por Contratos
de Seguros” (véase Nota 16).
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Las provisiones técnicas correspondientes a las cesiones a reaseguradores -que se calculan en funcién de los contratos de reaseguro
suscritos y por aplicacion de los mismos criterios que se utilizan para el seguro directo- se presentan en el balance de situacion consolidado
en el capitulo “Activos por Reaseguros”.

El componente de depdsito de los seguros de vida vinculados a fondos de inversion se incluye como “Otros pasivos financieros” en la
cartera de “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” cuando los activos financieros a los que
se encuentren ligados también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Las fianzas o contratos de garantia en los que el Grupo se obliga a compensar a un beneficiario en caso de incumplimiento de una
obligacion especifica distinta de una obligacion de pago por parte de un deudor concreto del beneficiario, tales como las fianzas dadas
para asegurar la participacion en subastas o concursos, avales técnicos, promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de
garantia en cuanto puedan ser exigibles por derecho, son consideradas, a efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas,
contratos de seguros.

Cuando el Grupo presta las garantias o avales que se han indicado en el apartado anterior registra en el capitulo “Pasivos por contratos
de seguros” del balance de situacion consolidado su valor razonable mas sus costes de transaccion, que, salvo evidencia en contrario,
es igual al valor de las primas recibidas mas, en su caso, el valor actual de los flujos a recibir por el aval o garantia prestado, reconociendo
simultaneamente un activo por el valor actual de los flujos de efectivo a recibir. Posteriormente, el valor actual de las comisiones o primas
a recibir se actualiza, registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados”; el valor de los importes registrado inicialmente en el pasivo se imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada linealmente (o en su caso, aplicando otro criterio que debera indicarse). En caso de que, de acuerdo con lo dispuesto en la
NIC 37, el aval debiese dar lugar al registro de una provision que superase al importe del pasivo registrado, dicha provision se registrara
aplicando criterios similares a los que se han explicado para el registro del deterioro de activos financieros y el importe clasificado se
reclasificara como parte integrante de dicha provision.

2.18 Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, los Administradores diferencian entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia
concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada
a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones, que se cuantifican tomando en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que
las originan y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran con cargo o abono
al capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2008, se encontraban en curso iniciados en ejercicios anteriores, distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo
como sus Administradores entienden que, considerando los importes provisionados a estos efectos, la conclusion de estos procedimientos
y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen (véase Nota 17).
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2. 19 Estados de flujos de efectivo consolidados
En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por “equivalentes” las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacion. También se consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion
recibida, aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefalado en la Nota 2.2.4 anterior son consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado,
actividades de explotacion, con las excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos,
se considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencién de establecer o de mantener una relacion
operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de
influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes
en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas
e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacidn, tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como “efectivo y equivalentes de efectivo”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo
0 equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

o £l efectivo propiedad del Grupo, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del balance
de situacion consolidado. El importe del efectivo propiedad del Grupo a 31 de diciembre de 2008 asciende a 4.964 miles de euros
(4.637 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

o £l saldo neto deudor mantenido con Bancos Centrales, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depdsitos en Bancos
Centrales” del balance de situacion consolidado y cuyo importe asciende a 22.643 miles de euros (32.260 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007).

2.20 Estado de cambio en el Patrimonio Consolidado (Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados)

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A continuacion
se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

2.20.1 Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos que han sido registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por lo tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el patrimonio neto consolidado.
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c¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores, salvo para los ajustes por
valoracién con origen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se
presentan en términos netos.

e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores, mostrando de
manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el correspondiente a intereses minoritarios.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion se desglosan en:

¢ Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el ejercicio, reconocidos
directamente en el patrimonio neto consolidado. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta
partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de otros activos
0 pasivos, o se reclasifiquen a otra partida.

e Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas
previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

¢ Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas
previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los
activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

e Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de ajustes por valoracion
conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado anteriormente para
las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el método de la participacion, su correspondiente
efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.20.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el patrimonio neto, incluidos
los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por lo tanto,
una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

o Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto consolidado
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en
los criterios contables o en la correccién de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado de
Ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

e QOtras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden ser aumentos
o disminuciones del fondo de dotacion, distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto
consolidado.

2.21 Fondo de la Obra Social: Fondo de Educacion y promocion (F.E.P.)

Las dotaciones que el Grupo realiza al fondo de educacion y promocion cooperativo se reconocen como un gasto del ejercicio
cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio (véase Nota 3).

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién cooperativo, se reconocen como un
ingreso de las cooperativas y, simultdneamente, se dotan al fondo por el mismo importe.
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La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del fondo de educacién y promocién
se materialice mediante actividades propias del Grupo, en cuyo caso, se reduce el importe registrado en el capitulo “Fondo de la
Obra Social” reconociendo simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos derivados del fondo de educacion y promocion cooperativa se presentan en el balance deduciendo del capitulo “Fondo
de la Obra Social”, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos al Fondo de Educacion y Promocion se presentan en partidas separadas del balance
de situacion consolidado.

3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de distribucion del resultado neto de Caja de Ingenieros del ejercicio 2008 que el Consejo Rector de Caja de Ingenieros
someterd a la aprobacion de la Asamblea General de Socios, conforme lo dispuesto en los Estatutos Sociales de Caja de Ingenieros,
adaptados a la normativa en vigor, en los cuales se establecen unas dotaciones minimas a la Reserva Obligatoria del 20% del
excedente disponible del ejercicio y al Fondo de Educacién y Promocién del 10% del mencionado excedente, es la siguiente:

(En miles de euros)

Base de reparto

Resultado antes de impuestos 5.260
Impuesto sobre beneficios (559)
A fondo de educacién y promocién (276)
Minimo (276)
4.425
Distribucion
Intereses a pagar a los socios por aportaciones al capital 1.945
A reserva obligatoria 551
A reserva voluntaria 1.929
TOTAL

El importe de los intereses a pagar a los Socios por aportaciones al capital esta condicionado a la obtencion de resultados netos
suficientes y se determina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo Rector, no superando el establecido en la legislacion
reguladora de cooperativas de crédito.

Los resultados de las restantes Entidades que componen el Grupo se aplicaran de la manera que aprueben sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas.

4. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Debido a las caracteristicas del Grupo, no procede la presentacién de informacién por segmentos de actividad, ya que en su practica
totalidad corresponde a la Banca Minorista. Por otra parte, para los conceptos mas relevantes se incluye informacion sobre la
distribucion geografica de la actividad en las diferentes notas de la memoria.

La totalidad de la actividad del Grupo se desarrolla en Espana.
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5. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO RECTOR Y AL PERSONAL DE LA ALTA DIRECCION

En el marco de la Circular 4/2004, el “personal clave de la administracion y la direccion” del Grupo, entendido como aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de Caja de Ingenieros, directa e
indirectamente, esta integrado por los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccién. Por sus cargos, este colectivo de personas
se considera “parte vinculada” y, como tal, sujeto a unos requerimientos de informacién que se recogen en esta Nota.

También constituyen partes vinculadas el conjunto de personas que mantienen con “el personal clave de la administracion y la
direccion” determinadas relaciones de parentesco o afectividad, como también aquellas sociedades controladas, con influencia
significativa o con poder de voto importante del personal clave o de algunas de las personas comentadas de su entorno familiar.
Las transacciones del Grupo con éstas otras partes vinculadas se informan en la Nota 47.

5.1 Remuneracion al Consejo Rector

Todas las remuneraciones percibidas por el Consejo de Administracién y Comisiones Delegadas corresponden exclusivamente a
dietas por asistencia a reuniones y desplazamientos. Los Organos de Gobierno no perciben ninguna otra retribucion por el desarrollo
de sus funciones como miembros del Consejo de Caja de Ingenieros.

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del Consejo Rector de
Caja de Ingenieros, exclusivamente en su calidad de Consejeros de Caja de Ingenieros, durante los ejercicios 2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007

Miembros del Consejo Rector

Jaume Bassa Pasqual

Enric Clos Vilallonga"!

Manuel Espiau Espiau

Ramon Ferrer Canela 1

IR
SN

o
—
~

Francisco Javier llla Raich 5 9
Jacint Llach Llatje 9 13
Alfred Orti Noé 7 8
Alfons M. Thi6 de Pol® — 7
Antoni Mercadé Santacana 9 12
Pere Estalella Murtro 4 4
Joaquin M2 Alonso Ramos 7 7
José Aced Villacampa 10 1
Isidoro Murtra Ferré 4 (*)
José Oriol Sala Arlandis 4 4
Carlos Alemany Martinez*® 2 -

(1) Miembro dado de baja en el ejercicio 2008. (2) Miembro dado de baja en el ejercicio 2007. (3) Miembro dado de alta en el ejercicio 2008. (*) Retribucion inferior a mil euros.

Asimismo, a pesar de que existen miembros del Consejo Rector de la Caja que pertenecen al Consejo de Otras Entidades del Grupo,
no han obtenido remuneracion alguna en concepto de dietas por asistencia y desplazamiento, durante los ejercicios 2008 y 2007.

5.2 Remuneraciones al personal clave de la direccion del Grupo

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha considerado como personal de la Alta Direccion del
Grupo a 13 personas (11 durante el ejercicio 2007), que ocupaban los puestos de miembros del Comité de Direccion de Caja de Ingenieros
y de alguna de las sociedades del Grupo.
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En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por el personal de la Alta Direccion del Grupo correspondientes a
los ejercicios 2008 y 2007. Las remuneraciones se registran en el epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(En miles de euros) 2008 2007
Retribuciones a corto plazo 1.726 1.570
Prestaciones Post-empleo — —
Otras prestaciones a largo plazo 453 416

Indemnizaciones por cese — —

5.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con la Alta Direccion

A continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo, pasivo y cuentas de orden registrados en las cuentas anuales consolidadas
que corresponden a operaciones mantenidas con Caja de Ingenieros por los miembros del Consejo Rector de la Caja y de la Alta
Direccion a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007
Activo - Garantia real 2.614 1.648
Activo - Garantia personal 7 —
Pasivo - Depdsitos a plazo 1.801 3.831
Pasivo - Depdsitos a la vista 403 314
Cuentas de Orden - Riesgos Contingentes 530 530

Asimismo, durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han devengado en la cuenta de resultados saldos de ingresos y gastos de
importe significativo por operaciones mantenidas por los miembros del Consejo Rector con Caja de Ingenieros.

Caja de Ingenieros no tiene una politica concreta o especifica para la concesion de préstamos, depésitos, aceptaciones y operaciones
de naturaleza analoga con el Consejo Rector ni con la Alta Direccion, aplicandose las politicas generales para este tipo de operaciones.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se han producido operaciones de venta de activos no corrientes en venta o de grupos de
disposicién con financiacion a ningun miembro del Consejo Rector ni de la Alta Direccion.

6. CAJA DE INGENIEROS Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Caja 4.965 4.637
Banco de Espana 22.593 32.212
Ajustes por valoracion - intereses devengados 49 48
TOTAL

El saldo de la cuenta corriente con el Banco de Espafa se encuentra afecto a la cobertura del coeficiente de reservas minimas y ha
devengado un tipo de interés anual medio, durante el ejercicio 2008, del 3,51% aproximadamente (3,26%, durante el ejercicio 2007).
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7. CARTERAS DE NEGOCIACION

A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2008
y 2007, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de
instrumentos:

2008 2007
(En miles de euros) Saldo deudor Saldo acreedor Saldo deudor Saldo acreedor
Por areas geograficas
Espana 9.266 211 3.616 607
Resto 247 — 807 —
9.513 211 4.423 607
Por clases de contrapartes
Deuda publica 4.724 — 3.616 —
Entidades de crédito 4.695 211 730 607
Otros sectores residentes 18 — —
Otros sectores no residentes 76 — 77 —
9.513 211 4.423 607
Por tipos de instrumentos
Acciones cotizadas 73 — —
Participaciones Preferentes 245 = 354 =
Valores representativos de deuda 8.464 = 3.616 =
Derivados negociados en mercados no organizados 731 211 453 607
9.513 211 4.423 607

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los
instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés medio correspondiente a los rendimientos devengados en el ejercicio 2008 de los valores representativos de deuda de
la cartera de negociacion ha ascendido al 3,39% (5,26%, durante el ejercicio 2007).

El nocional de los derivados negociados en mercados no organizados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, se detalla en el siguiente cuadro:

(En miles de euros) 2008 2007
Activos  Pasivos Activos  Pasivos
Nacional 3.941 9.341 1.780 12.678

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo en relacién con dichos instrumentos.

El desglose de los activos clasificados en la cartera de negociacion, en funcion del método de calculo del valor razonable es el siguiente
(véase Nota 2.2.3):

(En miles de euros) 2008 2007

Activos  Pasivos Activos  Pasivos
Nivel 1 8.399 4.423 —
Nivel 2 1.114 211 — 607
Nivel 3 = = —
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
8.1 Composicion del saldo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
clasificados por divisa, por clases de contrapartes y por tipos de instrumentos:

(En miles de euros) 2008 2007

Por divisa

En euros 210.856 154.534

En moneda extranjera S S

Correcciones de valor por deterioro (*) (2.176) (553)

Ajuste por valoracion (5.095) 93
203.585 154.074

Por clases de contrapartes

Deuda publica 15.384 11.002
Entidades de crédito 58.588 39.138
Otros sectores residentes 112.144 66.977
Otros sectores no residentes 22.713 37.417
Activos dudosos 2.027 —
Correcciones de valor por deterioro (*) (2.176) (553)
Ajuste por valoracion (5.095) 93

203.585 154.074

Por tipos de instrumentos

Obligaciones y bonos del Estado 15.384 11.002
Resto obligaciones y bonos 181.404 134.925
Acciones de sociedades nacionales no cotizadas 26 26
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas 3 3
Participaciones en instituciones de inversion colectiva 13.106 8.161
Acciones en empresas cotizadas 584 417
Correcciones de valor por deterioro (*) (2.176) (553)
Ajuste por valoracion - Deuda 89 (4)
Ajuste por valoracion - Resto obligaciones (3.226) (190)
Ajuste por valoracion - Otros instrumentos de capital (1.609) 287

203.585 154.074

(*) Por la cobertura del riesgo de crédito.

El valor en libros detallado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion con
los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés medio correspondiente a los rendimientos devengados en el ejercicio 2008 de los valores representativos de deuda
de la cartera disponible para la venta (incluyendo las titulizaciones cedidas en balance) ha ascendido al 4,43% (4,94%, durante el
ejercicio 2007).

El saldo de las participaciones en instituciones de inversion colectiva corresponde integramente a las participaciones mantenidas
por el Grupo en Fondos de Inversion gestionados por una Sociedad del Grupo.
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

2008 2007
Valores representativos Instrumentos Valores representativos Instrumentos
(En miles de euros) de deuda de capital de deuda de capital
Saldo al inicio del ejercicio 145.180 8.894 111.207 7.880
Compras 168.360 12.966 159.416 3.649
Ventas / amortizaciones (116.393) (7.854) (124.943) (2.369)
Variacion ajustes por valoracion (2.943) (1.896) (245) (266)
Variacion por correcciones de valor por deterioro (2.729) — (255) —

Saldo al final del ejercicio

El desglose de los activos clasificados en la cartera de disponible para la venta, en funcién del método de calculo del valor razonable
es el siguiente (véase Nota 2.2.3):

(En miles de euros) 2008(*) 2007(*)
Nivel 1 166.730 119.985
Nivel 2 37.004 34.642
Nivel 3 — —

(*) No incluye el saldo de activos dudosos ni las pérdidas por deterioro.

En la Nota 23, se incluye el desglose de los Ajustes por valoracion registrados en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2008
y 2007.
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8.2 Cobertura del riesgo de crédito

El desglose del saldo de las Correcciones de valor por deterioro de los Activos financieros disponibles para la venta, a 31 de

diciembre de 2008 y 2007, se muestra a continuacién:
(En miles de euros)

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Por tipo de cobertura
Provision especifica
Provision genérica

2008 2007
(2.176) (553)
(2.176) (553)
(1.417) —
(759) (553)
(2.176) (553)

El movimiento del saldo de Correcciones de valor por deterioro de los Activos financieros disponibles para la venta, durante los

ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

2008
Valores representativos Valores representativos

(En miles de euros) de deuda de deuda

Determinados Determinados

individualmente colectivamente
Saldo al inicio del ejercicio — (553)
Dotacion / recuperacion con cargo / abono a resultados (1.417) (177)
Otros sectores residentes — (286)
Otros sectores no residentes (1.417) 109
Otros movimientos S (29)

Saldo al final del ejercicio

2007
Valores representativos Valores representativos
de deuda de deuda
Determinados Determinados
individualmente colectivamente

(298)
(244)
(215)

(29)
(11)
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9. INVERSIONES CREDITICIAS

9.1 Composicion del saldo

A continuacién, se presenta un desglose del capitulo “Inversiones crediticias” a 31 de diciembre de 2008 y 2007, por areas geograficas

donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contraparte, por tipos de instrumentos y por tipo de interés aplicado:

(En miles de euros)

Por areas geograficas

Espana

Resto

Correcciones de valor por deterioro (*)
Intereses devengados

Comisiones

Por clases de contrapartes
Depdsitos en entidades de crédito
Otros sectores residentes

Otros sectores no residentes
Correcciones de valor por deterioro (*)
Intereses devengados

Comisiones

Por tipos de instrumentos
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Adquisicion temporal de activos
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro (*):

Provision especifica
Provision genérica
Intereses devengados

Comisiones

Por tipo de interés aplicado

Tipo de interés fijo

Tipo de interés variable

Otros (tarjetas, etc.)

Correcciones de valor por deterioro (*)
Intereses devengados

Comisiones

(*) Por la cobertura del riesgo de crédito.

136

2008

1.241.055
4.922
(14.786)
3.925
(3.068)
1.232.048

48.790
1.192.264
4.923
(14.786)
3.925
(3.068)
1.232.048

1.100.425
81.446
2.385
54.898
6.823
(14.786)
(2.161)
(12.625)
3.925
(3.068)
1.232.048

95.245
1.118.757
31.975
(14.786)
3.925
(3.068)
1.232.048

2007

1.153.916
4.253
(13.146)
3.298
(2.994)
1.145.327

60.939
1.092.978
4.252
(13.146)
3.298
(2.994)
1.145.327

1.017.659
65.751
21.463
49.793

3.503
(13.146)
(1.419)
(11.727)
3.298
(2.994)
1.145.327

93.830
1.034.745
29.594
(13.146)
3.298
(2.994)
1.145.327
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El valor en libros detallado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion
con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los de las inversiones crediticias durante el ejercicio 2008 ha ascendido al 5,26% (4,44% durante
el ejercicio 2007). Adicionalmente, el tipo de interés efectivo medio de los depositos en entidades de crédito durante el ejercicio 2008
ha ascendido al 4,20% (4,18%, durante el ejercicio 2007).

El desglose por vencimientos, del saldo de Inversiones Crediticias, sin considerar los ajustes por valoracion, del balance de situacion,
a 31 de diciembre de 2008 y 2007 se detallan en la Nota 28.

El epigrafe de “Inversiones crediticias - Crédito a la clientela” incluye 87.442 y 100.121 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y
2007, respectivamente, correspondientes a los importes pendientes de amortizar de créditos titulizados a partir de 1 de enero de
2004, y que no se han dado de baja al no transferirse sustancialmente todos los beneficios y riesgos asociados a estos activos. Por
el contrario, las titulizaciones anteriores a 1 de enero de 2004, por un importe pendiente de amortizar de 68.452 y 79.261 miles de
euros a 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, se dieron de baja del activo, de acuerdo con lo que establece la normativa
(véase Nota 31.8).

9.2. Activos vencidos y no deteriorados

La clasificacion por tipo de instrumento de los activos con saldos vencidos con antigiiedad inferior a tres meses no considerados como
deteriorados, a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, es la siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Créditos garantia personal 445 77
Préstamos garantia hipotecaria 370 218
Préstamos garantia personal 87 58
Préstamos garantia de valores 10 9
Descubiertos en cuentas corrientes 762 965
TOTAL

A continuacion se presenta el desglose por fechas, de los activos vencidos no deteriorados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, por
clases de contrapartes y por tipos de instrumentos:

Activos vencidos no deteriorados a 31 de diciembre de 2008
(En miles de euros) Hasta 1 mes Entre 1y 2 meses Entre 2 y 3 meses Total

Por clases de contrapartes

Otros sectores residentes 1.195 149 328 1.672
Otros sectores no residentes 2 — = 2
1.197 149 328 1.674

Por tipos de instrumentos

Préstamos y cuentas de crédito 435 149 328 912
Descubiertos 762 — = 762
1.197 149 328 1.674
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Activos vencidos no deteriorados a 31 de diciembre de 2007
(En miles de euros) Hasta 1 mes Entre 1y 2 meses Entre 2 y 3 meses Total

Por clases de contrapartes

Otros sectores residentes 1.173 71 77 1.321
Otros sectores no residentes 1 — — 1
1.174 71 77 1.322

Por tipos de instrumentos

Préstamos y cuentas de crédito 209 71 77 357
Descubiertos 965 — — 965
1.174 71 77 1.322

La practica totalidad de los activos vencidos no deteriorados a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, corresponden a contrapartes
residentes en Espana.

9.3 Activos dudosos

La clasificacion por tipo de instrumento, de los activos dudosos, a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, es la siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Préstamos con garantia hipotecaria 4.844 2.244
Préstamos con garantia de valores 84 98
Créditos con garantia de valores 350 88
Préstamos con garantia personal 734 491
Cuentas de crédito garantia personal 22 46
Descubiertos en cuentas corrientes 789 536
TOTAL

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el saldo de activos dudosos se detalla a continuacion:

(En miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 3.503 3.896
Mas:
Adiccion de nuevos activos 9.835 5.029
Menos:
Activos normalizados (6.419) (5.360)
Activos adjudicados y otros — —
Activos dados de baja (Nota 9.5) (96) (62)

Saldo al final del ejercicio
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A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y considerados como
deteriorados por razoén de su riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, clasificados atendiendo a las contrapartes y
por tipos de instrumentos asi como en funcion del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas

antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2008

(En miles de euros)
Por clases de contrapartes

Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Por tipos de instrumentos
Operaciones sin garantia real
Otras operaciones con garantia real

(En miles de euros)

Operaciones con garantia real sobre viviendas

TOTAL

Hasta
6 meses

4511
42
4.553

739
2.396
3.135

Hasta
3 afios

1.418
1.418

Activos deteriorados a 31 de diciembre de 2007

(En miles de euros)
Por clases de contrapartes

Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Por tipos de instrumentos
Operaciones sin garantia real
Otras operaciones con garantia real

(En miles de euros)

Operaciones con garantia real sobre viviendas

TOTAL

Hasta
6 meses
271

271

271
271

Hasta
3 aiios

1.515
1.515

Entre 6
y 12 meses

749

749

415

334
749

Entre 3
y 4 aios

Entre 6
y 12 meses

487

489

179

310
489

Entre 3
y 4 aiios

Entre 12
y 18 meses

451

451

217

234
451

Entre 4
y 5 afos

Entre 12
y 18 meses

521

523

243

280
523

Entre 4
y 5 afios

Entre 18
y 24 meses

483

483

173
310
483

Entre 5
y 6 afos

Entre 18
y 24 meses

170
21
191

115
76
191

Entre 5
y 6 afnos

Mas de

24 meses

587

587

401

174

575

Mas de
6 afios

12
12

Mas de

24 meses

2.028

2.029

483

489

Mas de
6 aiios

25
25

Total

6.781
42
6.823

1.945

3.448

5.393

Total

1.430
1.430

Total

3.477
26
3.503

1.291

672

1.963

Total

1.540
1.540
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La préactica totalidad de los activos dudosos a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, corresponden a contrapartes residentes en Espana.

9.4 Cobertura del riesgo de crédito

El detalle a 31 de diciembre de 2008 y 2007 del saldo de Correcciones de valor por deterioro de activos del capitulo de “Inversiones

crediticias” es el siguiente:
(En miles de euros)

Por tipo de cobertura
Cobertura genérica
Cobertura especifica

Cobertura genérica

Operaciones sin garantia real

Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada
Otras garantias reales

Otros

Cobertura especifica

Operaciones sin garantia real

Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada
Otras garantias reales

2008

(12.625)
(2.161)
(14.786)

(1.861)
(9.302)
(1.389)
(73)
(12.625)

(868)
(1.038)
(255)
(2.161)

2007

(11.727)
(1.419)
(13.146)

(1.650)
(9.536)
(474)
(67)
(11.727)

(747)
(639)
(33)
(1.419)

La préactica totalidad de las correcciones de valor por deterioro a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007, corresponden

a contrapartes residentes en Espana.

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 del saldo de “Correcciones de valor por deterioro de activos” del capitulo de

“Inversiones crediticias” es el siguiente:

(En miles de euros)

Saldo al inicio del ejercicio 2007
Dotaciones netas con cargo a resultados
Recuperacion importes dotados ejercicios anteriores
Utilizaciones (véase Nota 9.5)

Saldo al cierre del ejercicio 2007
Dotaciones netas con cargo a resultados
Recuperacion importes dotados ejercicios anteriores

Utilizaciones (véase Nota 9.5)

Saldo al cierre del ejercicio 2008
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Cobertura especifica
(805)
(956)
280
62
(1.419)
(1.419)

581
96

Cobertura genérica

(10.363)

(3.176)
1.812

(11.727)

(2.750)
1.852

Total
(11.168)
(4.132)
2.092

62
(13.146)
(4.169)

2.433
96
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9.5 Activos financieros dados de baja del balance por su deterioro

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros deteriorados que no se
encuentran registrados en el balance de situacién consolidado por considerarse remota su recuperacion, aunque el Grupo no haya
interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

(En miles de euros) 2008 2007

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion

al inicio del ejercicio 1.721 1.706
Adiciones 128 75
Cargo a correcciones de valor deterioro de activos (Nota 9.4) 96 62
Cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 3 6
Productos vencidos no cobrados 29 7
Recuperaciones (véase Nota 45) (66) (60)
Por cobro en efectivo (58) (58)
Por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados (8) (2)

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion
al final del ejercicio

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos del capitulo de “Inversiones crediticias” dados de baja del balance de situacién consolidado
por considerarse remota su recuperacion, corresponden integramente a crédito de la clientela.

10. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
10.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo de activos clasificados en la cartera de inversion a vencimiento

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contraparte y por tipos de instrumentos:

(En miles de euros) 2008 2007

Por areas geograficas

Espana 21.987 17.991
Resto 34.627 23.574
Correcciones de valor por deterioro (*) (53) (27)
56.561 41.538
Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas residentes 16.401 16.016
Entidades de crédito 38.114 18.625
Otros Sectores no residentes 2.099 6.924
Correcciones de valor por deterioro (*) (53) (27)
56.561 41.538
Por tipo de instrumento
Deuda Publica Espanola - Obligaciones y bonos del Estado 16.401 16.016
Otros valores de renta fija 40.213 25.549
Correcciones de valor por deterioro (*) (53) (27)
56.561 41.538

(*) Por la cobertura del riesgo de crédito.
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El valor en libros detallado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion
con los instrumentos financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de las compras en el ejercicio 2008 de la cartera de inversion a vencimiento ha ascendido al 4,45%
(3,63% el ejercicio 2007).

El valor razonable de los activos clasificados en la cartera de inversion a vencimiento a 31 de diciembre de 2008 y de 2007, asciende
ab54.798 y 40.373 miles de euros, respectivamente.

10.2 Cobertura del riesgo de crédito

El desglose del saldo de correcciones de valor por deterioro de la cartera de inversion a vencimiento, a 31 de diciembre de 2008 y
2007, se muestra a continuacion:

(En miles de euros) 2008 2007

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda (53) (27)

Por tipo de cobertura

Cobertura genérica (53) (27)

Cobertura especifica — —
(53) (27)

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 del saldo de Correcciones de valor por deterioro de la cartera de inversién a vencimiento,
es el siguiente:

2008 2007
(En miles de euros) Valores representativos de deuda Valores representativos de deuda
Saldo al inicio del ejercicio (53) (98)
Dotacion / recuperacion con cargo / abono a resultados (26) 71
Otros sectores residentes — —
Otros sectores no residentes (26) 71

Saldo al final del ejercicio
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11. DERIVADOS DE COBERTURA

Los importes registrados en este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden a opciones OTC compradas (instrumentalizadas
mediante equity swaps) designadas como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable.

El valor razonable y el nocional de las opciones OTC compradas ascienden a 197 y 9.596 miles de euros, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2008 (720 y 12.951 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

El importe nocional y/o contractual de los contratos de derivados de cobertura de activo y pasivo no supone el riesgo asumido por el
Grupo ya que su posicion neta se obtiene de la compensacién y/o combinacién de dichos instrumentos.

A continuacion se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2008
y 2007 (véase Nota 2.2.3):

(En miles de euros) 2008 2007
Nivel 1 = =
Nivel 2 197 720
Nivel 3 — —

Asimismo, en el epigrafe del pasivo “Cartera de Negociacion - Derivados de negociacién”, se registran las operaciones de permuta
financiera sobre tipos de interés que han sido designadas como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre
depdsitos a plazo de clientes, que garantizan una revalorizacion indexada a la evolucion de determinados valores o indices. Dichas
operaciones han sido contratadas por el Grupo con contrapartes de reconocida solvencia.

12. ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

2008

Fondo de Educaciony Activo Material afecto a
(En miles de euros) De uso propio  Promocion (Nota 18) la Agrupacion (Nota 18) Saldo final
Coste
Saldos a 31 de diciembre de 2007 26.050 191 38 26.279
Adiciones 1.873 — — 1.873
Bajas (626) — (4) (630)
Traspasos (Nota 13) (556) — — (556)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 26.741 191 34 26.966
Amortizacion acumulada
Saldos a 31 de diciembre de 2007 (11.830) (98) (20) (11.948)
Adiciones (1.145) (20) (3) (1.168)
Bajas 440 — — 440
Saldos a 31 de diciembre de 2008 (12.535) (118) (23) (12.676)
Activo material neto
Saldos a 31 de diciembre de 2007 14.220 93 18 14.331
Saldos a 31 de diciembre de 2008 14.206 73 11 14.290
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(En miles de euros)

Coste

Saldos a 31 de diciembre de 2006
Adiciones

Bajas

Traspasos (Nota 13)

Saldos a 31 de diciembre de 2007

Amortizacion acumulada

Saldos a 31 de diciembre de 2006
Adiciones

Bajas

Saldos a 31 de diciembre de 2007

Activo material neto
Saldos a 31 de diciembre de 2006
Saldos a 31 de diciembre de 2007

De uso propio

25.636
2.324
(414)
(1.496)
26.050

(11.217)
(1.014)
401
(11.830)

14.419
14.220

2007
Fondo de Educaciony Activo Material afecto a
Promocion (Nota 18) la Agrupacion (Nota 18)

191 38
191 38
(77) (16)
(21) (4)
(98) (20)
114 22

93 18

Saldo final

25.865
2.324
(414)
(1.496)
26.279

(11.310)
(1.039)
401
(11.948)

14.555
14.331

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo del epigrafe de “Activo Material - Uso propio” del
balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros)

Edificios y construcciones

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones

Equipos informéaticos
Obras en curso
Saldos a 31 de diciembre de 2007

Edificios y construcciones

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones

Equipos informaticos
Obras en curso
Saldos a 31 de diciembre de 2008

Coste

7.761
11.584
6.102
603
26.050

7.761
12.293
6.597
90
26.741

Amortizacion acumulada

(1.011)
(5.385)
(5.434)

(11.830)

(1.076)
(5.791)
(5.668)

(12.535)

Saldo neto

6.750
6.199
668
603
14.220

6.685
6.502
929

90
14.206

A 31 de diciembre de 2008, determinados activos materiales de uso propio, que ascendian a 7.574 miles de euros (7.034 miles de
euros a 31 de diciembre de 2007), se encontraban totalmente amortizados.

El valor razonable de la totalidad del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2008 y 2007 no difiere significativamente del registrado
bajo el capitulo “Activo material” del balance de situacién consolidado adjunto.

En el ejercicio 2008, el Grupo ha dado de baja activos materiales por no estar en uso, generando la baja unas pérdidas por importe
de 186 miles de euros (mil euros en el ejercicio 2007). Este resultado ha sido contabilizado en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro
de resto de activos (neto) - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008.
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13. ACTIVO INTANGIBLE

El desglose del saldo del capitulo “activo intangible” del balance de situacion consolidado, para los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Fondo de Comercio —_— 54
Otro activo intangible 4.122 2.334
TOTAL

El movimiento habido en el epigrafe de “Activo intangible - Otro activo intangible”, del balance de situacién consolidado en los ejercicios
2008 y 2007, ha sido el siguiente:

(En miles de euros) 2008
Coste

Saldos a 31 de diciembre de 2007 4.029
Adiciones 1.847
Bajas —
Traspasos (véase Nota 12) 556
Saldos a 31 de diciembre de 2008 6.432

Amortizacion acumulada

Saldos a 31 de diciembre de 2007 (1.695)
Adiciones (615)
Bajas —
Traspasos —
Saldos a 31 de diciembre de 2008 (2.310)

Activo material neto
Saldos a 31 de diciembre de 2007 2.334
Saldos a 31 de diciembre de 2008 4.122
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(En miles de euros)

Coste

Saldos a 31 de diciembre de 2006
Adiciones

Bajas

Traspasos (Véase Nota 12)

Saldos a 31 de diciembre de 2007

Amortizacion acumulada

Saldos a 31 de diciembre de 2006
Adiciones

Bajas

Traspasos

Saldos a 31 de diciembre de 2007

Activo material neto
Saldos a 31 de diciembre de 2006
Saldos a 31 de diciembre de 2007

2007

2.056
477

1.496
4.029

(1.384)
(311)

(1.695)

672
2.334

Las adiciones de inmovilizado intangible corresponden a pagos a terceros en concepto de adquisicion y elaboracién de sistemas y

programas informaticos para el Grupo.

A 31 de diciembre de 2008, determinados activos intangibles de uso propio que ascendian a 197 miles de euros (mil euros a 31 de

diciembre de 2007), se encontraban totalmente amortizados.

La totalidad del activo intangible tiene vida Util definida y se amortiza en un periodo medio de 8 anos.

14. RESTO DE ACTIVOS

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

(En miles de euros) 2008
Periodificaciones 277
Operaciones en camino 9
Otros conceptos 411
TOTAL

Todos los importes corresponden a la operativa habitual del Grupo con los mercados financieros y sus clientes.
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15. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
15.1 Depositos de bancos centrales

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza de
la contraparte, se indica a continuacion:

(En miles de euros) 2008 2007
Banco de Espana 40.001 24.999
Ajustes por valoracion 6 58
TOTAL

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe durante el ejercicio 2008 ha sido del 3,6%
(4,01%, durante el ejercicio 2007).

15.2 Depositos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

(En miles de euros) 2008 2007
A la vista

Otras cuentas 76 31
TOTAL

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe durante el ejercicio 2008 ha sido 3,86%
(4,28%, durante el ejercicio 2007).
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15.3 Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo
a la situacion geografica donde tienen su origen los pasivos financieros, su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se
indica a continuacion:

(En miles de euros) 2008 2007

Por situacion geografica

Espana 1.379.020 1.258.865
Resto — —
Ajustes por valoracion 3.380 3.899

1.382.400 1.262.764

Por naturaleza

Depositos a la vista 440.848 437.425
Depdsitos a plazo 910.948 785.433
Cesiones temporales de activos 27.224 36.007
Ajustes por valoracion 3.380 3.899

1.382.400 1.262.764

Por contrapartes

Administraciones Publicas 168 379
Otros sectores privados 1.378.852 1.258.486
Ajustes por valoracion 3.380 3.899

1.382.400 1.262.764

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe durante el ejercicio 2008 ha sido
del 3,34% (2,69%, durante el ejercicio 2007).

El desglose por vencimientos del saldo de Depdsitos de la clientela, sin considerar los ajustes por valoracion, del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2008 y 2007 se detalla en la Nota 28.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, el epigrafe de “Depositos de la clientela - Depdsitos a plazo” incluye 27.022 y 31.172
miles de euros, respectivamente, que corresponden basicamente a la contrapartida de las titulizaciones posteriores a 1 de enero
de 2004, de las cuales no se ha transferido de forma significativa el riesgo y que, por lo tanto, no se han dado de baja del activo
del balance (véase Nota 31.8). Este importe, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presenta neto de los préstamos subordinados
y de los bonos emitidos por los fondos de titulizacién que han sido adquiridos por el Grupo por un importe global de 60.420 y
68.850 miles de euros, respectivamente.
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15.4 Otros pasivos financieros

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Obligaciones a pagar 638 3.372
Fianzas recibidas 14 16
Cuentas de recaudacion 5.234 4.662
Cuentas especiales 6.849 8.775
Otros conceptos 5253 2.456
TOTAL

El epigrafe “Otros pasivos financieros - Cuentas especiales” recoge los importes de las transferencias y/o cobros pendientes de abonar
a las cuentas de clientes y los importes pendientes de liquidar a los fondos de titulizacion hipotecaria de los que el Grupo es la cedente.

16. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Provisiones técnicas Matematicas para Seguros de Vida 17.581 —
TOTAL

Durante este ejercicio 2008 Caja Ingenieros Vida, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. ha obtenido la autorizacion de la Direccion
General de Seguros, para operar como compania de seguros (véase Nota 1).

17. PROVISIONES

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados, a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 189 145
Otras provisiones Bl 493
TOTAL

El epigrafe “Provisiones por riesgos y compromisos contingentes” corresponde a la correccion por deterioro de los riesgos contingentes.

El epigrafe “Otras provisiones” esta compuesto por fondos dotados por el Grupo para hacer frente a importes estimados para responsabilidades
o litigios. Los Administradores de Caja de Ingenieros no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuencia
de los aspectos mencionados.
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007 en el capitulo de Provisiones se muestran a continuacion:

2008 2007
Riesgos y compropmisos Otras Riesgos y compropmisos Otras
(En miles de euros) contingentes provisiones contingentes provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 145 493 82 409
Dotaciones a provisiones 44 288 69 84
Recuperaciones - (84) (6) —
Utilizaciones S (384) — —

Saldo al cierre del ejercicio

18. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Caja de Ingenieros esta obligada a aplicar un minimo de su excedente neto del periodo a la creacion de un Fondo de Educacion y Promocién,
siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo de Cooperativas de Crédito, modificada parcialmente por la Ley 20/1990, de
19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, el cual no es de libre distribucién entre los Socios y solo se debe aplicar a
fines educativos, sociales y fomento del desarrollo del cooperativismo. En esta rubrica se refleja la parte de dicho fondo que cubre las
inversiones realizadas netas de los gastos de mantenimiento.

El Fondo de Educacion y Promocion se destina a actividades de formacion y educacion de los Socios y empleados de Caja de Ingenieros,
difusion del cooperativismo y promocion cultural, profesional o existencial de la comunidad en general, asi como a la mejora de la calidad
de vida y acciones de proteccion medioambiental.

A continuacion se presenta un desglose de las partidas del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2008 y 2007, en el
que se incluyen los activos y pasivos afectos al Fondo de Educacion y Promocion (F.E.P.) y a la Agrupacion Sociocultural y Tecnoldgica
de los Ingenieros:

2008 2007
(En miles de euros) FEP Agrupacion socio-cultral FEP Agrupacion socio-cultral
Activo
Depdsitos en entidades de crédito 342 136 360 125
Otros Instrumentos de Capital = 709 = 1.054
Otros Activos — 103 — 32
Mobiliario e instalaciones 191 34 191 38
Amortizacion acumulada (118) (23) (98) (19)
415 959 453 1.230
Pasivo
Préstamos de entidades de crédito — 58 —
Fondo de la Obra Social - Fondo de Educacion y Promocion 415 3.653 453 3.945
Patrimonio Neto - Valores propios — (2.747) — (2.715)
415 959 453 1.230
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A continuacién se presenta el movimiento producido en la partida Fondo de la Obra Social - Fondo de educacién y Promocién del cuadro

anterior durante los ejercicios 2007 y 2008:

(En miles de euros) 2008
Saldo al inicio del ejercicio 4.398
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 423
Aplicacion adicional del resultado del ejercicio anterior e
Agrupacion Sociocultural (292)
Gastos de mantenimiento (461)

Saldo al cierre del ejercicio

2007

4.197
332
100

27
(258)

La aplicacion por lineas de actuacion de los gastos de mantenimiento del Fondo de Educacion y Promocion, para los ejercicios 2008 y

2007, han sido las siguientes:

(En miles de euros) 2008
Cuotas de asociaciones 13
Formacion y Promocién:

Formacion del personal 221

Promocion 230
Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado 20
Menos:

Rendimientos de la liquidez del fondo (23)
TOTAL

2007
13
154
78
20

(7)

La liquidacion del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Educacion y Promocion del ejercicio 2008, a someter a la aprobacion
en la proxima Asamblea General de Socios, asi como la liquidacion del presupuesto del ejercicio 2007, que ya fue aprobada por la Asamblea

General de Socios del 12 de junio de 2008, se muestran en los siguientes cuadros:

2008
(En miles de euros) Presupuesto Aplicacion
Gastos
Formacion Socios y trabajadores 250 221
Promocion relaciones intercooperativas 15 13
Promocion cultural del entorno 266 230
Amortizaciones de inmovilizado 25 20
556 484
2007
(En miles de euros) Presupuesto Aplicacion
Gastos
Formacion Socios y trabajadores 400 154
Promocion relaciones intercooperativas 13 13
Promocion cultural del entorno 106 78
Amortizaciones de inmovilizado 25 20
544 265

Desviacion

29

36

72

Desviacion

246

28

279
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19. RESTO DE PASIVOS

El desglose del capitulo de Resto de Pasivos de los balances de situacién consolidados, a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Periodificaciones 3.137 3.519
Otros - Operaciones en camino 83 177
TOTAL

Todos los importes corresponden a la operativa habitual del Grupo con los mercados financieros y sus clientes.

El desglose de las Periodificaciones a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Gastos devengados no vencidos 1.653 1.985
Otras periodificaciones 1.484 1.534
TOTAL

20. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA

A 31 de diciembre de 2008, este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto incluye las aportaciones de los Socios al capital
social que, estando sujetas a remuneracion, no presentan ninguna limitacion legal o estatutaria para su reembolso. De acuerdo con los
estatutos de Caja de Ingenieros, los reembolsos de aportaciones quedaran condicionados al acuerdo favorable del Consejo Rector cuando,
como consecuencia de los mismos, la cifra de Capital Social disminuya en mas del 2,5% del Capital Social existente al cierre del ejercicio
anterior.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2008 por las participaciones en el capital social que tienen naturaleza de pasivo financiero
han ascendido a 58 miles de euros (57 miles de euros en el 2007) y se encuentran registrados en el capitulo “Remuneracion de capital
reembolsable a la vista” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio adjunta.

El movimiento producido en el ejercicio 2008 y 2007 en el capitulo de “Capital reembolsable a la vista”, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 20.832 824
Altas netas Socios 96 114
Ampliacion de capital con cargo a reservas (véase Nota 22) 469 232
Ampliacion de capital con cargo a Socios — 20.000
Clasificacion a capital (véase Nota 21) (19.837) (338)

Saldo al cierre del ejercicio
La Asamblea General Ordinaria celebrada el 12 de junio de 2008 aprobo el aumento del valor nominal del Titulo Cooperativo, que pasoé a

ser de 86 euros, frente a los 85 euros que tenia en el ejercicio anterior. Esta revalorizacion del titulo se realizé sin desembolso por parte
del Socio y con cargo a Reservas Voluntarias (véase Nota 22).
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21. CAPITAL

El movimiento producido en el ejercicio 2008 en el capitulo de “Capital” es el siguiente:
(En miles de euros)

Saldo a 31 de diciembre de 2007 18.954
Clasificacion de Capital reembolsable a la vista (véase Nota 20) 19.837
Saldo a 31 de diciembre de 2008

Las aportaciones, segun los estatutos de Caja de Ingenieros, estaran representadas por titulos nominativos de un valor tnico de 86 euros.
Cada persona fisica debera poseer como minimo un titulo de aportacion. Sin embargo, si se trata de una persona juridica, el nimero
minimo de titulos a poseer sera de dos. El importe total de las aportaciones de cada Socio no podra exceder del 2,5 por ciento del capital
social, salvo si son cooperativas, que podran alcanzar el 20 por ciento. Caja de Ingenieros cumple con los minimos legalmente exigidos
con respecto a capital social, segtn la normativa aplicable a 31 de diciembre de 2008.

Por otro lado, en la Asamblea General Extraordinaria de 14 de noviembre de 2005, se propuso la ampliacion de capital social hasta la
cifra maxima de 25.000 miles de euros a realizar, dentro de un periodo de tres afios, mediante la emision parcial de los titulos que en
cada momento determine el Consejo Rector. Con fecha 26 de julio de 2007, el Consejo Rector acordé llevar a cabo una ampliacién de
capital por importe de 20.000 miles de euros, por lo que se emitieron 235.925 titulos a un precio de 85 euros el titulo.

En ningutin caso, el conjunto de las aportaciones poseidas por las personas juridicas que carezcan de la condicién de cooperativa, podra
representar un importe superior al 30 por ciento del capital social.

El interés que se pague a las aportaciones, condicionado a la existencia de resultados netos suficientes para satisfacerlo, sera prefijado
por la Asamblea General a propuesta del Consejo Rector, no pudiendo exceder del tipo de interés maximo previsto en la legislacion
reguladora de las cooperativas de crédito.

Los Socios, que no sean Sociedades del Grupo, con participacion superior al 1% que, a 31 de diciembre de 2008, participaban en el
capital de Caja de Ingenieros eran los siguientes:

(En miles de euros) Nominal % capital
Entidad

Mutualitat Prev. Soc. C.0.E.l. Catalunya 485 1,20%
Planas Oliva, Celia 652 1,62%
Domingo Sanllehy de Madariaga, Juan 586 1,32%
Ribas Pujol, Miquel 916 2,27%

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2008, las sociedades que componen el Grupo, asi como la Agrupacion Sociocultural y Tecnolégica
de los Ingenieros mantenian titulos cooperativos en cartera de acuerdo con el siguiente detalle:

(En miles de euros) Nominal % capital
Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU 23 0,06%
Caja de Ingenieros Pensiones, EGFP, SA 17 0,04%
Segurengin, SA Correduria de Seguros 66 0,16%
Caja Ingenieros Vida, Compania de Seguros y Reaseguros, SAU 88 0,22%
Caja Ingenieros Seguros, Operador de Banca-Seguros Vinculado, SLU (*) 0,00%
Consumidores y Usuarios de los Ingenieros, S.Coop. C. Ltda. 585 1,45%
Agrupacion Sociocultural y Tecnoldgica de los Ingenieros 2.747 6,81%

3.526 8,74%

(*) El saldo de la participacion en Caja es inferior a mil euros.
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El Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989 del 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, establece,
en el articulo 10 apartado cuarto, que la adquisicion por las cooperativas de crédito de sus propias aportaciones o su aceptacion en
prenda u otra forma de garantia estara sometida a las mismas restricciones y limitaciones que prevea la normativa legal para las acciones
de la banca privada. En este sentido, la Ley de Sociedades Anénimas establece que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose
al de las que ya posean la sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no debera exceder del
10 por 100 del capital social.

22. RESERVAS

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2008, ha sido el siguiente:

Reserva
Reserva Reserva Reserva Indisponible por  Total Reservas

(En miles de euros) Obligatoria Voluntaria Revalorizacion Acciones Propias  Acumuladas
Saldo a 31 de diciembre de 2007 19.304 18.969 1.842 3.485 43.600
Aportaciones Socios 5 = = = 5)
Distribucion del excedente del ejercicio anterior 829 3.710 — — 4.539
Ampliacion de capital (véase Nota 20) — (469) — — (469)
Traspaso a reservas indisponibles por acciones = (41) = 41 —
propias

Traspaso reservas de revalorizacion — 26 (26) — —
Saldo a 31 de diciembre de 2008 20.138 22.195 1.816 3.526 47.675

El Grupo ha constituido, de acuerdo con el apartado tercero del articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias mantenidas por las Entidades dependientes (véase Nota 21).

Reserva obligatoria

Caja de Ingenieros y las sociedades que integran el Grupo Caja de Ingenieros, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, deberan
destinar al fondo de reserva obligatorio, que es distribuible, como minimo el 20% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que
exista, una vez cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del capital social minimo estatutario, del
necesario cumplimiento de los recursos propios minimos o del coeficiente de solvencia.

Reservas de Entidades del Grupo

El desglose por entidades de los saldos del epigrafe del patrimonio neto consolidado “Fondos propios - Reservas - Reservas acumuladas”
de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007, en la parte de dicho saldo que tiene su origen en el propio
proceso de consolidacion, se indican seguidamente:

(En miles de euros) 2008 2007
Caja de Ingenieros Pensiones, EGFP, SA 1.341 1.090
Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU 593 506
Segurengin, SA Correduria de Seguros 1.068 1.016
Caja Ingenieros Seguros, Operador de Banca-seguros vinculado, SLU — —
Caja Ingenieros Vida, Companhia de Seguros y Reaseguros, SAU 162 26
TOTAL
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23. AJUSTES POR VALORACION

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el importe neto del efecto fiscal neto de aquellas variaciones del valor razonable
de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben clasificarse como parte
integrante del patrimonio consolidado del Grupo. Dichas variaciones que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

A continuacién se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, clasificados por tipos de instrumentos:

Valores representativos Otros instrumentos
(En miles de euros) de deuda de capital Total
31 diciembre de 2007:
Valor de coste 145.927 8.607 154.534
Valor de mercado 145.733 8.894 154.627
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracion (194) 194 —
31 diciembre de 2008:
Valor de coste 196.788 13.719 210.507
Valor de mercado 193.651 12.110 205.761
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracion (2.364) (1.126) (3.490)

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados de los ejercicios 2008 y 2007, que forma parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante ambos
ejercicios.

24. INTERESES MINORITARIOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en Consumidores y Usuarios, de los Ingenieros, Sociedad Coop. C. Ltda.. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo “Resultado atribuido a la minoria” representa la participacién de dichos accionistas
en los resultados del ejercicio.

25. SITUACION FISCAL
25.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Con fecha 3 de noviembre de 2008, se iniciaron las actuaciones inspectoras en Caja de Ingenieros, con el objeto de verificar el cumplimiento
de las obligaciones y deberes tributarios, por los siguientes conceptos y periodos:

Conceptos Periodos
Impuesto sobre Sociedades 2005 a 2006
Impuesto sobre el Valor Ahadido 1T/2005 a 4T/2006
Retencion / Ingreso a cta. Rtos. Trabajo / Profesional 1T/2005 a 4T/2006
Retenciones / Ingresos a cuenta Capital mobiliario 1T/2005 a 4T/2006
Retenciones / Ingresos a cta. Arrendamientos Inmobil. 1T/2005 a 4T/2006
Retenciones a cta. Imposicién no residentes 1T/2005 a 4T/2006
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Asimismo, a 31 de diciembre de 2008, Caja de Ingenieros tenia pendiente de inspeccion los ejercicios 2004 y 2007 para el Impuesto
sobre Sociedades y, 2007 y 2008 para el resto de obligaciones y deberes tributarios; en relacién con los demas tributos no indicados
anteriormente, la Caja tenia pendiente de inspeccion los cuatro ultimos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2008, el resto de las Sociedades del Grupo tienen pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son de
aplicacion, para las operaciones realizadas en los cuatro dltimos ejercicios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las inspecciones para los
anos sujetos o abiertos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales contingentes, cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales del Grupo y de los Administradores de la Caja, la
posibilidad de que se materialicen pasivos significativos adicionales a los registrados, es remota.

25.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2008 y las bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades son como sigue:

(En miles de euros) Resultado cooperativo Resultado extracooperativo Resultado total
Resultado contable antes de impuestos 6.933 (1.519) 5.414
Diferencias permanentes
Aumento por diferencias permanentes 135 5 140
Disminucion por diferencias permanentes
Intereses de aportaciones de capital (1.945) — (1.945)
Dotacion al fondo de reserva obligatorio (276) — (276)
Dotacion al fondo de educacion y promocion (276) — (276)
Otros ajustes permanentes negativos (217) (8) (225)
Total Disminucion por diferencias permanentes (2.714) (8) (2.722)
Ajustes de consolidacion — 505 505
Resultado contable ajustado 4.354 (1.017) 3.337
Cuota integra previa 1.088 (305) 783
Donativos (11) — (11)
Deduccion por aportaciones al plan de pensiones (14) (1) (15)
Gasto de impuesto de sociedades devengado 1.063 (306) 757
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Al amparo de la normativa fiscal vigente, en el ejercicio 2008 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas
en cuenta al tiempo de estimar el impuesto sobre beneficios a liquidar a la Administracién Publica:

(En miles de euros)

Base imponible previa

Diferencias temporarias

Aumento por diferencias temporarias
Generadas en el ejercicio

Recuperaciones de ejercicios anteriores
Total aumento por diferencias temporarias
Disminucion por diferencias temporarias
Recuperaciones en el ejercicio
Recuperaciones de ejercicios anteriores
Total disminucion por diferencias temporarias
Base imponible

Cuota integra previa

Compensacion cuotas pérdidas cooperativo
Cuota integra

Donativos

Deduccion por aportaciones al plan de pensiones
Cuota reducida positiva

Retenciones y pagos a cuenta

Pagos fraccionados

Importe cuota diferencia (HP acreedora)

25.3 Impuestos diferidos

Resultado cooperativo

4.354

1.199
26
1.225

(189)
(189)
5.390
1.347

1.347
(11)
(14)

1.322

Resultado extracooperativo

(1.017)

43

43

(974)
(292)

(292)

1)
(293)

Resultado total

3.337

1.242
26
1.268

(189)
(189)
4.416
1.055

1.055
(11)
(15)

1.029

(186)
(317)
526

Las diferencias entre los importes del impuesto acreditado y del impuesto a pagar, corresponden a los impuestos diferidos originados
por diferencias temporarias de imputacion, y se presentan registrados en los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales”, segtn
corresponda. El detalle de los impuestos diferidos, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el que se muestra en el siguiente cuadro:

(En miles de euros)

Activos Fiscales - Diferidos

Pérdidas por deterioro

Ajustes de Valoracion - Comisiones
Aportaciones a planes de pensiones y seguros
[nmovilizado Inmaterial

Otros

Pasivos Fiscales - Diferidos
Revalorizacion de inmuebles
Ajustes por Valoracion

Otros

2008

4.521
243
265
204
133

5.366

730
325
151
1.206

2007

3.041
291
191

46
17
3.586

736
162

904
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25.4 Impuestos repercutidos en el Patrimonio Neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en los ejercicios
2008y 2007, el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto de ingreso / (gasto) por impuesto sobre
sociedades por los siguientes conceptos:

(En miles de euros) 2008 2007

Patrimonio Neto - Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta (1.256) 45
Saldo a cierre del ejercicio

26.VALOR RAZONABLE
Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros figuran registrados en los balances de situacion por su valor razonable (excepto las inversiones crediticias y los
instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos).

De la misma forma, los pasivos financieros figuran registrados en los balances de situacion por su coste amortizado (excepto los pasivos
financieros incluidos en la cartera de negociacion y los valorados a valor razonable).

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable, con una revision, al menos anual, del tipo de interés aplicable, por
lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con
respecto a los importes por los que figuran registrados en el balance de situacién consolidado adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance de situacion a 31 de diciembre de
2008, estan incluidos en las coberturas de valor razonable gestionadas por el Grupo y, por lo tanto, figuran registrados en el balance de
situacion a su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimiento inferior a 1 afo y, por lo tanto, su valor de
mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en
el balance de situacion consolidado adjunto.

Asi mismo, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, con vencimiento residual superior al afo, y no cubiertos
como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado, no presenta diferencias significativas con respecto al registrado
en el balance de situacion consolidado adjunto.

Adicionalmente, en las Notas anteriores se indica, para todas las carteras de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable,
la forma de determinar este valor razonable y toda la informacién relevante respecto a su calculo (véanse Notas 7,8 y 11).

27. EXPOSICION AL RIESGO DE TIPO DE INTERES

El riesgo de interés, entendido como la exposicion y sensibilidad del margen financiero del Grupo frente a las variaciones de los tipos de
interés, varia en funcion de la composicién de la estructura de plazos y fechas de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera
de balance.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) se tiene que reunir periodicamente con la finalidad de analizar de manera sistematica la exposicion
al riesgo de interés y planificar y gestionar el balance. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones de riesgo a tener
en cuenta en cada momento que permitan maximizar los resultados financieros y aseguren la financiacion 6ptima del Balance.
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Los desfases temporales de las posiciones de activo y pasivo por plazos de repreciacion o vencimientos diferentes pueden repercutir
en los resultados del Grupo.

Para el control de este riesgo el Grupo dispone de herramientas que calculan el "gap de tipo de interés" de todas las partidas de
balance, bien utilizando informacion cierta y conocida de los contratos firmados con clientes, o bien asumiendo ciertas hipotesis
para aquellos contratos o masas de balance que no cuenten con un vencimiento o fecha de repreciacion conocido.

A tal efecto, se presentan los activos y pasivos sensibles del balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
a través de una matriz de vencimientos o revisiones, sin considerar los ajustes por valoracion, y en un escenario de “condiciones
normales de mercado”:

31 de diciembre de 2008
Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento

(En miles de euros) Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3y 6 meses Entre 6y 12 meses Mas de 1 aiio

Activos sensibles al riesgo de interés

Caja y Depositos en Bancos Centrales 27.558 = = = =
Depositos en entidades de crédito 48.790 = = = =
Crédito a la clientela 106.055 167.478 281.399 558.811 83.444
Valores representativos en deuda 86.987 77.139 6.254 19.725 68.624
Total activos sensibles 269.390 244.617 287.653 578.536 152.068

Pasivos sensibles al riesgo de interés

Caja y Depositos de Bancos Centrales 40.001 — — — —
Depositos de entidades de crédito 76 — — — —
Depositos de la clientela 197.834 187.405 217.382 408.972 367.427
Total pasivos sensibles 237.911 187.405 217.382 408.972 367.427

Operaciones fuera de balance
Medidas de sensibilidad

Diferencia activo - pasivo 31.479 57.212 70.271 169.564 (215.359)
% sobre total activos 12% 23% 24% 29% (142%)
Diferencia activo - pasivo acumulada 31.479 88.691 158.962 328.526 113.167
% sobre total activos 12% 17% 20% 24% 7%
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31 de diciembre de 2007
Plazos hasta la revision del tipo de interés efectivo o de vencimiento
(En miles de euros) Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3y 6 meses Entre 6y 12 meses Mas de 1 afio

Activos sensibles al riesgo de interés

Caja y Depositos en Bancos Centrales 36.849 — — — —
Depdsitos en entidades de crédito 60.939 — — — —
Crédito a la clientela 93.127 154.937 245.883 511.285 91.998
Valores representativos en deuda 66.030 62.368 4.922 14.362 43.233
Total activos sensibles 256.945 217.305 250.805 525.647 135.231

Pasivos sensibles al riesgo de interés

Caja y Depositos de Bancos Centrales 24.999 = = = =
Depdsitos de entidades de crédito 31 — — — —
Depositos de la clientela 176.027 152.930 197.105 331.249 401.554
Total pasivos sensibles 201.057 152.930 197.105 331.249 401.554

Operaciones fuera de balance
Medidas de sensibilidad

Diferencia activo - pasivo 53.551 63.375 52.700 193.398 (266.511)
% sobre total activos 21% 29% 21% 37% (197%)
Diferencia activo - pasivo acumulada 53.551 116.926 169.626 363.024 96.513
% sobre total activos 21% 25% 24% 29% 7%

28. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es entendido como la posible pérdida del Grupo ante una situacion imposible de conseguir, a precios razonables,
fondos para hacer frente a pagos, ya sea por el reintegro de recursos de clientes o para compromisos que el Grupo haya contraido
con otras entidades de crédito.

Respecto al riesgo de liquidez, las politicas de gestion de la liquidez tienen como objetivo asegurar los fondos requeridos para cubrir
las necesidades del negocio, diversificando las fuentes de financiacion y minimizando su coste. El Grupo monitoriza su posicion
de liquidez y sus estrategias de financiacién de forma continuada. Con el objetivo de gestionar los posibles eventos inesperados,
condiciones econdmicas o de mercado, u otras situaciones fuera del control directo del Grupo que podrian provocar dificultades
de liquidez en el corto o el largo plazo.

El plan de Contingencias de Liquidez del Grupo trata de minimizar la dependencia a los mercados financieros para la financiacion
de la actividad bancaria corriente, manteniendo de forma excepcional la posibilidad de acceder a los mercados financieros en
posiciones de tomador. El segmento de negocio en el cual el Grupo desarrolla su actividad comercial permite la obtencion de
recursos de la clientela y la generacion de activos titulizables, reduciendo su nivel de dependencia respecto de los mercados
financieros para la obtencion de financiacion.

Asimismo, el Plan de Contingencia de Liquidez define medidas de control de la liquidez, diferenciando entre disponibilidad inmediata,
liquidez diaria y liquidez potencial.
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Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del balance de situacion
consolidado, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, sin tener en cuentas los ajustes por valoracion, y en un escenario de “condiciones
normales de mercado”:

31 de diciembre de 2008

De 1 mes De 3 meses De 6 meses Del afio
(En miles de euros) Ala vista Hastalmes  hastadmeses  hasta6meses  hastalafio  hastabafos  Mas de 5 afios Total
Caja y depositos
en Bancos Centrales 27.558 — — — — — — 327.558
Depositos
en Entidades de Crédito 20.906 16.980 7.646 3.258 — — — 48.790
Créditos a la clientela 11.065 24.526 4.59% 9.383 12.259 124.927 1.010.431 1.197.187
Valores
representativo de deuda 2.027 13.018 16.645 11.580 29.227 168.570 17.662 258.729
Activo 61.556 54.524 28.887 24.221 41.486 293.497 1.028.093 1.532.264
Depositos
de Bancos Centrales — 40.001 — — — — — 40.001
Depositos
de entidades de crédito 76 — — — — — = 76
Depositos de la clientela 447.349 214.762 136.064 187.466 327.474 38.585 27.320 1.379.020
Resto pasivos — 17.988 — — — e — 17.988
Pasivo 447.425 272.751 136.064 187.466 327.474 38.585 27.320 1.437.085
Gap de liquidez por tramo (385.869) (218.227) (107.177) (163.245) (285.988) 254.912 1.000.773 95.179
Gap de liquidez acumulada (385.869) (604.096) (711.273) (874.518)  (1.160.506) (905.594) 95.179 95.179
Gap liquidez
por tramoy/total activo (627%) (400%) (371%) (674%) (689%) 87% 97% 6%
Gap liquidez
acumulada/total activo (627%) (520%) (491%) (517%) (551%) (180%) 6% 6%
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31 de diciembre de 2007

De 1 mes De 3 meses De 6 meses Del afio
(En miles de euros) Ala vista Hastalmes  hasta3dmeses  hastabmeses  hastalafio  hastabafos  Mas de 5 afios Total
Caja y depositos
en Bancos Centrales 36.849 — — — — — — 336.849
Depositos
en Entidades de Crédito 20.767 40.172 — — — e — 60.939
Créditos a la clientela 3.620 25,513 7.343 5.168 11.776 109.115 934.695 1.097.230
Valores
representativo de deuda — 14.217 38.235 32.630 18.078 49.940 37.814 190.914
Activo 61.236 79.902 45.578 37.798 29.854 159.055 972.509 1.385.932
Depositos
de Bancos Centrales — 24.999 — — — — — 24.999
Depositos
de entidades de crédito 31 — — — — e — 31
Depositos de la clientela 441.085 220.449 110.514 141.039 242.267 62.472 41.039 1.258.865
Resto pasivos — 18.847 — — — e — 18.847
Pasivo 441.116 264.295 110.514 141.039 242.267 62.472 41.039 1.302.742
Gap de liquidez por tramo (379.880) (184.392) (64.936) (103.241) (212.413) 96.583 931.470 83.191
Gap de liquidez acumulada (379.880) (564.272) (629.208) (732.448) (944.861) (848.279) 83.191 83.191
Gap liquidez
por tramoytotal activo (620%) (231%) (142%) (273%) (712%) 61% 96% 6%
Gap liquidez
acumulada/total activo (620%) (400%) (337%) (326%) (371%) (205%) 6% 6%

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales, fundamentalmente en la
segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de tomar las medidas oportunas para intentar solventar
los problemas de la financiacion bancaria y sus efectos sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema
financiero internacional. Los objetivos fundamentales de dichas medidas son asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el
funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parte de las instituciones financieras, establecer
los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades financieras que aseguren el
funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las
excepcionales circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises
europeos.
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Dentro de este marco general, durante el ultimo trimestre de 2008, en Espana se aprobaron las siguientes medidas:

® Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros (en adelante, FAAF),
y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al
Ministerio de Economia y Hacienda y que cuenta con una aportacion inicial de treinta mil millones de euros ampliables hasta cincuenta
mil millones de euros, es adquirir con cargo al Tesoro Publico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas,
instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacion de activos espaioles, respaldados por créditos
concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

e Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica en relacion con el Plan de Accién Concertada
de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto,
que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de crédito residentes en Espania a
partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales
0 en programas de emision; no ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacién en
mercados secundarios oficiales espanoles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 anos, si bien este plazo puede ampliarse
a 5 afos previo informe del Banco de Espana; tipo de interés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a
tipo variable; la amortizacion debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros instrumentos
financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre
de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en 2008 sera de 100.000 millones de euros.

- Por otra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al Ministerio de Economia y Hacienda,
para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito residentes en Espana que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo
soliciten, incluyendo participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores de Caja de Ingenieros, dentro de sus politicas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar las mencionadas
medidas. Asimismo, los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacion adecuado para que las
operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio 2009 sin que se ponga de manifiesto ningun problema de liquidez o
de rentabilidad para el Grupo.

29. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicion de instrumento financiero deje de
cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por lo tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Grupo en el caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos bancarios tradicionales de las entidades
(préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como a otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija del Grupo,
derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por su coste amortizado,
como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos
financieros se han registrado en estos estados financieros, el Grupo aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control
del riesgo de crédito.

El Grupo tiene establecidos politicas, métodos y procedimientos a aplicar en la concesion, estudio y documentacion de las operaciones
de riesgo y el calculo de los importes necesarios para la cobertura del riesgo de crédito y de la morosidad.

Los clientes a los que potencialmente se les pueda conceder prestamos seran personas fisicas o juridicas que retnan las caracteristicas
de solvencia econémica establecidas por el Grupo. Para ello, el Grupo ha desarrollado un proceso de admision de la inversion crediticia
que analiza y soporta documentalmente aspectos tales como el perfil socioeconémico del cliente y su situacién econdmica, incluyendo
informacion sobre las fuentes de generacion de ingresos, la cuantificacion de los ingresos periodicos generados y la solvencia patrimonial.
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En funcién del analisis sobre la solvencia del titular, asi como de la tipologia de la operacion gestionada, se solicitara aportacion
de garantias para la recuperacion de la deuda, las cuales podran ser:

» Garantias personales, basadas en la propia solvencia del solicitante y su capacidad de generacion de ingresos econémicos en
relacion con el calendario de amortizacion de la operacion solicitada.

« Avales facilitados por terceras personas relacionadas con el solicitante, cuya solvencia econémica pueda ser empleada para
reforzar la garantia personal del solicitante.

» Garantias reales, sobre bienes de cualquier tipo propiedad del solicitante. Para conceder operaciones con estas garantias,
previamente sera requisito imprescindible la realizacion de verificaciones sobre la titularidad real y valor econémico de los bienes
aportados como garantia.

El analisis de solvencia de los clientes y todas las operaciones de crédito de los productos financieros tradicionales son llevados a
cabo y autorizados por el Comité de Créditos.

Por otra parte, la operativa interbancaria, la renta fija, los derivados y otros instrumentos financieros también estan expuestos a
riesgo de crédito o de contraparte, es decir, el riesgo de pérdida econémica debido a la incapacidad de la contraparte o emisor
de cumplir con sus obligaciones. La capacidad o solvencia de la contraparte o emisor de cumplir con sus obligaciones comporta
un riesgo que es tomado en consideracion antes de realizar las operaciones.

Adicionalmente, para cada una de las carteras del Grupo, se ha informado de la exposicion maxima al riesgo de crédito (véanse
Notas 7 a 10).

A continuacién, introducimos una serie de datos relacionados con el riesgo de crédito del Grupo:

29.1 Datos de concentracion de riesgos

Diversificacion por zonas geograficas de la inversion crediticia

El Grupo centra toda su operativa de inversion crediticia en territorio espaniol.
Diversificacion del riesgo a nivel de personas y grupos

El Grupo ha establecido una serie de restricciones que limitan la concentracion de riesgos a nivel de personas y grupos de riesgo.
En este sentido, todas las operaciones de crédito deben ser aprobadas por el Comité de Créditos, no pudiendo superar los siguientes
limites:

 Riesgo global: hasta un maximo de 500 miles de euros.

e Préstamos hipotecarios: hasta el 80% del valor de tasacién de la garantia, cuyo riesgo sea hasta 600 miles de euros.

¢ Renta hipotecaria: hasta un maximo de 1.000 miles de euros.

El Consejo Rector de la Caja puede aprobar operaciones por encima de los limites establecidos para el Comité de Créditos.

Diversificacion del riesgo por productos

2008 2007
Préstamos Hipotecarios 87,3% 90,6%
Otros Préstamos 5,1% 4.5%
Creéditos 3,7% 3,3%
Avales 1,8% 1,5%
Otros 2,1% 0,1%

100% 100%
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El Grupo tiene una concentracion significativa en los préstamos hipotecarios que se corresponde, basicamente, con financiacion a
economias domésticas para la compra de vivienda.

Diversificacion del riesgo por sectores productivos

2008 2007
Otras instituciones financieras 0,8% 0,7%
Sociedades no financieras 9,2% 7,1%
Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares 0,4% 0,8%
Total sectores productivos 10,4% 8,6%
Economias domésticas 89,6% 91,4%

100% 100%

29.2 Datos de morosidad

Dos de los indicadores mas importantes sobre la correcta gestion del riesgo en una entidad financiera son el ratio de morosidad y
la cobertura de dudosos. En el caso del Grupo, la evolucion de ambos ratios ha sido la siguiente:

2008 2007
Créditos a clientes (Bruto) 1.188.200 1.090.063
Activos dudosos 6.823 3.503
Ajustes por deterioro de créditos a clientes (14.786) (13.146)
% Morosidad (con titulizados anteriores a 1 de enero de 2004 (*) 0,54% 0,30%
% Cobertura 216,71% 375,29%

(*) Los importes pendientes de amortizar de las titulizaciones anteriores a 1 de enero de 2004 a 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascienden a 68.452 y 79.261
miles de euros, respectivamente (véase Nota 31.8)

30. EXPOSICION A OTROS RIESGOS
30.1 Riesgo operacional

Constituyen riesgo operacional todos los acontecimientos que puedan generar una perdida como consecuencia de inadecuados procesos
internos, errores humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de informacion o acontecimientos externos. El riesgo operacional
es inherente en todas las actividades de negocio y, aunque no puede eliminarse totalmente, puede ser gestionado, mitigado y, en algunos
casos, asegurado.

Tradicionalmente, el Grupo ha gestionado este riesgo en base a su experiencia histérica, estableciendo nuevos controles y mejorando
los ya existentes, mejorando la calidad de los procesos internos y, cuando se ha considerado necesario, transfiriendo el riesgo a terceros
mediante la contratacion de pdlizas de seguros.

La gestion de este riesgo adquiere especial importancia con el incremento de la dependencia del negocio bancario de factores como la
utilizacion intensiva de tecnologia de la informacidn, la subcontratacion de actividades o la utilizacion de instrumentos financieros complejos.

30.2 Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte es el riesgo de que las contrapartidas no cumplan sus compromisos con el Grupo. En la operativa en los mercados
financieros este riego se produce, entre otras situaciones, cuando una entidad presta dinero, invierte en activos financieros o entra en
operaciones bilaterales de derivados financieros con una contrapartida.
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La gestion y control del riesgo de contraparte del Grupo se fundamenta en la asignacion de lineas de créditos, el consumo de las
cuales se mide de forma global por todo negocio mayorista. El modelo de asignacion de las lineas se basa en criterios observables
y objetivos como son los recursos propios, la calidad crediticia de la contraparte y el plazo en el que se esta asumiendo el riesgo,
y la medida del consumo de lineas se realiza en base al valor de mercado de las operaciones.

El Comité de Activos y Pasivos, el Comité de Inversion Crediticia y el Comité de Mercados son los érganos, segun corresponda,
encargados de la evaluacion de los riegos asumidos y del disefio de las estrategias de gestion del riesgo de contraparte del Grupo.

Adicionalmente, para cada una de las carteras del Grupo, se ha informado del riesgo con las distintas contrapartes (véanse Notas
7 a10).

30.3 Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no esté sujeto practicamente a este tipo de riesgo.

31. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA
31.1 Garantias financieras y otros avales y cauciones prestadas

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que las entidades consolidadas deberan pagar por cuenta de terceros,
en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por
ellas en el curso de su actividad habitual. La totalidad del saldo registrado a 31 de diciembre de 2008 y 2007 corresponde a avales
y otras cauciones prestadas.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago para las
sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones percibidas” e “Intereses y
rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las comisiones) de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 y se calculan aplicando el tipo establecido en el correspondiente contrato sobre el importe
nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando criterios similares
a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe
“Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance consolidado.

Seguidamente se muestra el detalle de las garantias financieras y de los otros avales y cauciones prestadas, a 31 de diciembre
de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo asumido por el Grupo en relacion con las mismas:

(En miles de euros) 2008 2007
Avales financieros 104 131
Otros avales y cauciones 21.359 16.673
TOTAL
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31.2 Activos afectos a obligaciones de terceros
El saldo de este epigrafe recoge el valor en libros de los activos propiedad de las entidades consolidadas que se han afectado al
buen fin de operaciones de clientes

(En miles de euros) 2008 2007

Aval en garantia ante la administracion 6.611 6.611

El saldo de este epigrafe corresponde a un aval, que fue formalizado en el ejercicio 2002, con una entidad financiera, como garantia
subsidiaria ante la Administracién de Justicia para dar cobertura a indemnizaciones y sanciones del Grupo.

31.3 Activos cedidos en garantia

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad de las entidades consolidadas garantizaban operaciones realizadas por el

Grupo, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por el mismo. El valor en libros a 31 de diciembre de 2008 y

2007 de los activos financieros del Grupo entregados como garantia de dichos pasivos o pasivos contingentes ascendia a 67.226
y 61.507 miles de euros, respectivamente. La totalidad de activos bloqueados eran valores de deuda publica.

31.4 Otros riesgos contingentes

El saldo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de “Otros riesgos contingentes” corresponde, principalmente, al patrimonio de los
fondos de inversion garantizados gestionados por Caja Ingenieros Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U., y comercializados por la propia Entidad.

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Importe contingente por IPF indexados garantizados 44.691 49.025
Otras garantias 24 24
TOTAL

31.5 Compromisos contingentes
El saldo de este epigrafe integra aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

Seguidamente se muestra su composicion a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007
Disponibles por terceros 126.398 97.222
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros — 1.000
Otros compromisos contingentes 14.367 16.732
TOTAL
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31.6 Disponibles por terceros

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los importes de contratos de financiacién concedidos para los cuales la Caja habia asumido
algtin compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del balance de situacion a dichas fechas eran los siguientes:

(En miles de euros) 2008 2007

Otros sectores residentes

Por tarjetas de crédito 58.957 59.145
Otros de disponibilidad inmediata 67.441 38.077
TOTAL

31.7 Recursos de terceros gestionados y comercializados por el Grupo y depositaria de valores

El detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en el Grupo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Titulos de renta fija 339.970 304.580
Titulos de renta variable 281.702 511.768
Otros Instrumentos financieros 2.076 6.287
TOTAL

Asimismo, a continuacion se muestra el detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo a 31 de diciembre de
2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007
Planes de ahorro 55 ggq 108.868 107.513
Planes de pensiones| g 471 102.823 136.815
Fondos de inversi()n24_534 179.061 327.717
Otros 21.296 116.163 76.175
TOTAL 79.261

31.8 Titulizacion de activos

Durante los ejercicios 2003 y anteriores, el Grupo realizé diversas operaciones de titulizacion de activos, mediante las cuales ha
procedido a ceder préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de titulizacion de activos. A continuacion se muestra un
detalle del valor de los activos titulizados antes del 1 de enero de 2004, que se dieron de baja del balance y que permanecian vivos
a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007
AYT HIPOTECARIO IV, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 19.542 22.960
TDA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 8.191 10.471
TDA 15080-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos 21.358 24.534
TDA 15100-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos 19.361 21.296
TOTAL
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Asimismo, con posterioridad al 1 de enero de 2004, el Grupo ha realizado diversas operaciones de titulizacién de activos mediante
la cesion de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de titulizacion, en las que, como consecuencia de las condiciones
acordadas para la transferencia de estos activos, conservé riesgos y ventajas sustanciales (basicamente, riesgo de crédito de las
operaciones transferidas). A continuacién se muestra un detalle de los saldos registrados en los balances a 31 de diciembre de
2008 y 2007 asociados con estas operaciones:

(En miles de euros) 2008 2007
TDA 20-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos 43.603 48.214
AYT HIPOTECARIO IV-MIXTO, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 43.839 51.907
TOTAL

31.9 Saldos y transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de saldos con Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 de las transacciones producidas en el ejercicio
terminado en dicha fecha son las siguientes:

31 de diciembre de 2008
(En miles de euros) Saldos activos Saldos pasivos Gastos Ingresos
Segurengin, SAU, Correduria de Seguros = 77 44 240
Caja de Ingenieros Pensiones, EGFP, SA 204 686 47 1.676
Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU 145 614 31 2.515
Caja Ingenieros Vida, Compania de Seguros y
Reaseguros, SAU — 5.423 5 9
Caja Ingenieros Seguros, Operador de Banca-
seguros vinculado, SLU 127 826 3 702
Consumidores y Usuarios de los Ingenieros,
S. Coop. C. Ltda. = 681 71 =
476 8.307 201 5.142
31 de diciembre de 2007
(En miles de euros) Saldos activos Saldos pasivos Gastos Ingresos
Segurengin, SAU, Correduria de Seguros 22 1.270 58 1.296
Caja de Ingenieros Pensiones, EGFP, SA 141 HIS 20 1.664
Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU 340 1.045 32 4.266
Caja Ingenieros Vida, Compania de Seguros y
Reaseguros, SAU — 1.100 239 —
Caja Ingenieros Seguros, Operador de Banca-
seguros vinculado, SLU = 100 = =
Consumidores y Usuarios de los Ingenieros,
S. Coop. C. Ltda. — 649 61 67
503 4.679 410 7.293

Todas éstas participadas estan consideradas Entidades del Grupo (véase Nota 1), por lo que los importes indicados en los cuadros
se eliminan en el proceso de consolidacion.

169



Caja de Ingenieros

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

32. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los intereses devengados en el ejercicio por los activos
financieros con rendimiento (implicito o explicito), que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, asi como las
rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el Grupo en los
ejercicios 2008 y 2007:

(En miles de euros) 2008 2007
Depdsitos en Bancos Centrales 978 753
Depositos de entidades de crédito 2.745 2.716
Crédito a la clientela 59.765 45.309
Valores representativos de deuda 10.389 6.621
Activos dudosos 62 88
Otros intereses — 104
TOTAL

33. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los intereses devengados en el ejercicio por los activos financieros
con rendimiento (implicito o explicito), que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, asi como las rectificaciones
de productos como consecuencia de coberturas contables.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Depositos de bancos centrales 761 1.403
Depdsitos de entidades de crédito 52 86
Depositos de la clientela 43.767 30.482
Otros intereses 15 185
TOTAL

34. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007 corresponde, en su totalidad,
al rendimiento de acciones incluidas en la cartera de activos financieros disponibles para la venta.

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007 es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007

Acciones - Cartera disponible para la venta 43 24
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35. COMISIONES PERCIBIDAS

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007 clasificadas atendiendo
a los principales conceptos por los que se han originado:

(En miles de euros) 2008 2007
Por compromisos contingentes 206 169
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 3 5)
Por servicio de cobros y pagos 3.024 3.029
Por servicio de valores 1.474 2.044
Por comercializacién de productos financieros no bancarios y otras comisiones 9.740 12.439
Otras comisiones 328 318
TOTAL

36. COMISIONES PAGADAS

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007 clasificadas atendiendo
a los principales conceptos por los que se han originado:

(En miles de euros) 2008 2007
Corretaje con operaciones activas y pasivas 26 28
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 1.880 2.114
Comisiones pagadas por operaciones con valores 157 394
Otras comisiones 130 110
TOTAL

37. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondientes a los ejercicios 2008 y
2007, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Cartera de negociacién (46) 552
Activos financieros disponibles para la venta 162 (161)
Otros (443) (326)
TOTAL

38. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Los importes registrados en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, corresponden
a diferencias surgidas en la conversion a la moneda funcional de las partidas monetarias expresadas en moneda extranjera.
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39. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 17.546 =
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 466 491
Indemnizacién de entidades aseguradoras 87 —
Otros productos recurrentes 346 297
Otros productos no recurrentes 236 73
TOTAL

Los ingresos de contratos de seguros, corresponden a las primas del seguro de Vida, cobradas por Caja Ingenieros Vida, Compaiia
de Seguros y Reaseguros, S.A.

40. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Gastos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 17.587 —
Contribucioén al Fondo de Garantia de Depositos 905 808
Otros Conceptos 393 226
TOTAL

Los gastos de contratos de seguros, corresponden a la dotacion neta por las provisiones de seguro de Vida, cobradas por Caja
Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.

41. GASTOS DE ADMINISTRACION - GASTOS DE PERSONAL

La composicion del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007,
es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Sueldos y gratificaciones al personal activo 13.159 12.003
Cuotas de la Seguridad Social 2.848 2.471
Dotaciones a planes de aportacion definida 332 199
Indemnizacion por despidos 32 30
Gastos de formacion 11 —
Otros gastos de personal 352 568
TOTAL
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la distribucion por categorias del Grupo, era la siguiente:

31 de diciembre de 2008 Hombres Mujeres Total
Consejo Rector Caja 13 0 13
Jefes, titulados y técnicos 96 43 139
Oficiales y auxiliares administrativos 59 123 182
Ayudantes y otros 6 3 9
31 de diciembre de 2007 Hombres Mujeres Total
Consejo Rector Caja 13 1 14
Jefes, titulados y técnicos 82 39 121
Oficiales y auxiliares administrativos 57 112 169
Ayudantes y otros 6 2 8

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2008 y 2007, y su distribucion por categoria y sexo, no difieren significativamente
del nimero de empleados y su correspondiente distribucion a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007, respectivamente,
presentados en el cuadro anterior.

42. GASTOS DE ADMINISTRACION - OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Inmuebles, instalaciones y material 3.409 2.684
Informatica 1.805 1.147
Comunicaciones 1.661 1.461
Publicidad y propaganda 1.170 1.291
Gastos judiciales y de letrados 241 232
Informes técnicos 967 866
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 505 423
Primas de seguro y autoseguro 490 504
Por érganos de gobierno y control 125 246
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 312 268
Cuotas de asociaciones 224 316
Servicios administrativos subcontratados 2.004 2.367
Contribuciones e impuestos 53 58
Otros gastos 853 445
TOTAL

En el saldo de “Gastos de Administracion - Otros Gastos Generales de Administracion - Informes técnicos” se incluyen los honorarios
satisfechos por el Grupo al auditor, en concepto de servicios de auditoria y otros servicios, por importes de 105 miles y 80 miles de
euros, respectivamente, correspondientes en su totalidad al auditor principal.

No se han devengado por entidades vinculadas al auditor honorarios relativos a otros servicios (incluido asesoramiento fiscal).
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43. AMORTIZACION

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007

Activo Material:

De uso propio (véase Nota 12) 1.145 1.018
Activo Intangible (véase Nota 13) 615 311
TOTAL

44. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007, es el siguiente (véase Nota 17):

(En miles de euros) 2008 2007
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 44 63
Otras provisiones 204 84
TOTAL

45. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Inversiones crediticias 1.673 1.986
Dotaciones al fondo de cobertura (véase Nota 9.4) 4.169 4.132
Amortizacién de préstamos sin fondos (véase Nota 9.5) 3 6
Recuperaciones del Fondo de cobertura (véase Nota 9.4) (2.433) (2.092)
Recuperaciones de fallidos (véase Nota 9.5) (66) (60)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 1.620 173
Cobertura genérica - Cartera disponible para la venta (véase Nota 8.2) 177 244
Cobertura especifica - Cartera disponible para la venta (véase Nota 8.2) 1.417 =
Cobertura genérica - Cartera de inversion a vencimiento (véase Nota 10.2) 26 (71)
TOTAL
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46. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007, es el siguiente:

(En miles de euros) 2008 2007
Activo material (véase Nota 12) 186 1
Participaciones

TOTAL

47. PARTES VINCULADAS

Ademas de la informacion presentada en las Notas 5y 31.9, en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los miembros
del Consejo Rector de la Caja, con la Alta Direccién y con las empresas del Grupo, respectivamente, a continuacion, se presentan

los saldos registrados en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2008 y 2007, que tienen su origen en operaciones con partes
vinculadas distintas de las incluidas en las Notas 5y 31.9:

(En miles de euros) Otras partes vinculadas 2008 Otras partes vinculadas 2007
DE ACTIVO

Crédito a la clientela 21.082 19.466

DE PASIVO

Depositos de la clientela 15.048 21.044

DE CUENTAS DE ORDEN

Riesgos contingentes 3.124 3.147

Asimismo, durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han devengado en la cuenta de resultados saldos de ingresos y gastos de
importe significativo por operaciones mantenidas por Otras partes vinculadas.

48. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ano 2008, las Sociedades que forman el Grupo Financiero Caja de Ingenieros han cumplido con lo establecido en la
orden ECO/734/2004, del 11 de marzo, sobre los departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras. Siendo aprobado por el Consejo Rector de Caja de Ingenieros, en su reunién del 8 de julio de 2004, y
modificado en su reunién de 28 de abril de 2005 y, asimismo por el Consejo de Administracién de cada una de las restantes
sociedades del Grupo, el Reglamento del Departamento o Servicio de Atencion al Cliente junto con su anexo | y, como parte integrante
del mismo, el Reglamento del Servicio de Defensa del Cliente de la UNACC, al cual estéd adherida Caja de Ingenieros, regulandose
las relaciones entre ambos.

Se incluyen en este Servicio las quejas o reclamaciones recibidas por los Socios/Clientes dirigidas al mencionado servicio. Estas
deben como fundamento contratos, operaciones o servicios, de caracter financiero del Grupo respecto a los cuales se hubiere dado
un tratamiento que el cliente considere contrario a los buenos usos y practicas bancarias, y afecten a los intereses y derechos
legalmente adquiridos, ya deriven de contratos, de la normativa de transparencia y proteccioén de la clientela o de las buenas practicas
bancarias y usos financieros, en particular el principio de equidad.

Los criterios generales de actuacion del departamento han sido los siguientes:
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o Atender y resolver las quejas y reclamaciones presentadas a dicho servicio. Asegurando una correcta atencion al Socio/Cliente
mediante el establecimiento de canales de recepcion, registro y resoluciones adecuadas.

o L a presentacion de las quejas o reclamaciones deberan acogerse al articulo 16 del Reglamento para la Defensa del Cliente. Tal
y como se indica en dicho articulo, han sido admitidas a tramite las quejas o reclamaciones presentadas en soporte papel, o por
medios informéaticos o telematicos, siempre que estos ultimos se ajusten a las exigencias previstas en la Ley 59/2003 de 19 de
diciembre, de firma electrénica. Ademas, dichas quejas y/o reclamaciones debian cumplir con las especificaciones de dicho
articulo.

e Las quejas y reclamaciones que formulen los Socios o clientes una vez transcurridos dos anos a contar desde que el cliente tuviera
conocimiento de los hechos causantes de la reclamacion, no han sido admitidas a tramite.

A fin de detallar y conocer los conceptos indicados deben tenerse en cuenta las siguientes definiciones:

e Quejas: Aquellas referidas al funcionamiento de los servicios financieros prestados a clientes del Grupo y presentadas por las
tardanzas, desatenciones, o cualquier otro tipo de actuacion que se observe en su funcionamiento.

» Reclamaciones: Aquellas presentadas por los Socios que tengan la pretension de obtener la restitucion de su interés o derecho
y pongan de manifiesto hechos concretos referidos a acciones u omisiones de las entidades que supongan para quien las formulan
perjuicio para sus intereses o derechos incumplimiento de contratos, de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela
o0 de las buenas practicas y usos bancarios.

El total de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2008, tanto por parte del Servicio de Atencion al Cliente como por
parte del Defensor del Socio/Cliente, ascendié a 4 (7 en el ejercicio 2007), todas ellas atendidas, segtn las competencias fijadas
en el Reglamento. Del total de estas quejas y reclamaciones, 2 (4 en el 2007) de ellas fueron resueltas de forma favorable para el
grupo y en ninguna (3 en el 2007) se han reconocido derechos econdémicos al reclamante.

De las 3 reclamaciones (7 en el 2007) presentadas ante el Servicio de Atencién al Socio del Grupo Caja de Ingenieros, 1 (1 en el
2007) fue presentada en segunda instancia ante ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafa en enero de 2009, y se
encuentra pendiente de resolucion.
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CUADRO NUMERO 1

Distribucion de los importes de inversiones crediticias concedidos por plazos de financiacion (préstamos personales e hipotecarios)

Plazos de financiacion 31/12/2008 31/12/2007 2008 % 2007 %
Hasta un ano 52 23 0,003 0,002
De uno a dos anos 763 879 0,050 0,062
De dos a tres afios 7.272 7.420 0,473 0,522
De tres a cinco afos 15.619 14.062 1,017 0,989
Superior a cinco afos 1.512.779 1.399.296 98,457 98,426
Totales 1.536.485 1.421.680 100,000 100,00

* Cifras econdmicas en miles de euros

CUADRO NUMERO 2

Importes de préstamos y créditos concedidos desde la fundacion de Caja de Ingenieros hasta el 31 de diciembre de 2008 y 2007

31/12/2008
Préstamos personales 312.443 Operaciones
Créditos de garantia real 75.828 Operaciones
Préstamos hipotecarios 2.018.105 Operaciones
Cuentas de crédito 213.440 Operaciones
Totales 2.619.816

* Cifras econdmicas en miles de euros

CUADRO NUMERO 3

30.564
16.972
16.214
3.751
67.501

31/12/2007

289.093
72.858
1.843.101
165.065
2.370.117

29.300
16.878
15.377
3.397
64.952

Operaciones
Operaciones
Operaciones
Operaciones

Destino de los importes de los préstamos y créditos (personales e hipotecarios) concedidos desde la fundacion de Caja de Ingenieros

hasta el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Destino de los fondos 31/12/2008 Euros
Para vivienda 1.867.910
Consumo 183.507
Préstamos nomina 354.959
Totales 2.406.376
Destino de los fondos 31/12/2007 Euros
Para vivienda 1.720.006
Consumo 174.766
Préstamos nomina 310.280
Totales 2.205.052

* Cifras econdmicas en miles de euros
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%

77,62
7,63
14,75
100,00

%

78,00
7,93
14,07
100,00

Numero de operaciones %

22.906 46,05

15.544 31,25

11.293 22,70

49.743 100,00

Numero de operaciones %
21.946 46,16

15.186 31,94

10.416 21,91

47.548 100,00



CUADRO NUMERO 4

Cuadros de Datos Estadisticos y Contables

Distribucién por edades de los de préstamos y créditos concedidos hasta el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Edades

De 0 a 30 afos
De 31 a 45 afos
De 46 a 60 afos
De 61 a 75 afos
De 76 a 95 afos
Entidades

Sin determinar
Totales

Edades

De 0 a 30 afos
De 31 a 45 afos
De 46 a 60 anos
De 61 a 75 afos
De 76 a 95 afos
Entidades

Sin determinar
Totales

* Cifras econdmicas en miles de euros

CUADRO NUMERO 5

31/12/2008 Operaciones
2.845

6.492

2.758

591

60

190

345

13.281
31/12/2007 Operaciones
2.818

6.222

2.719

552

54

177

290

12.832

%

21,42
48,88
20,77
4,45
0,45
1,43
2,60
100,00

%

21,96
48,49
21,19
4,30
0,42
1,38
2,26
100,00

Limites

274.482
774.314
309.769
59.854
10.389
40.693
66.984
1.536.485

Limites

266.825
714.272
286.143
55.337
8.526
35.977
54.600
1.421.680

Distribucion por importes de los de préstamos y créditos concedidos hasta el 31 de diciembre de 2008

Escala euros

De 600,01 a 30.000,00
De 30.000,01 a 90.000,00
De 90.000,01 a 150.000,00
De 150.000,01 a 240.000,00
De  240.000,01 a 420.000,00
De 420.000,01 a 600.000,00
De 600.000,01 a 9.999.999,00
Totals

* Cifras econdmicas en miles de euros

Numero de Operaciones

3.786
2.876
2.884
2.259
1.175
209

92
13.281

%

17,86
50,40
20,16
3,90
0,68
2,65
4,36
100,00

%

18,77
50,24
20,13
3,89
0,60
2,53
3,84
100,00

Euros

53.118
175.143
341.979
427.274
360.215
103.121

75.635

1.536.485
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CUADRO NUMERO 6

Gastos de administracion

% 2008 % 2007
Gastos generales y amortizaciones sobre recursos totales medios 1,84 1,85
Gastos de personal sobre recursos totales medios 0,95 0,98
Peso de los gastos generales sobre los productos financieros 30,63 34,01
Peso de los gastos de personal sobre los productos financieros 16,83 18,98
CUADRO NUMERO 7
Gastos financieros

% 2008 % 2007
Coste de los recursos totales medios 3,22 2,71
CUADRO NUMERO 8
Recursos medios administrados por empleado

2008 2007

Numero de empleados 272 248
Recursos medios administrados 5.525 5.363

* Cifras econdmicas en miles de euros
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CUADRO NUMERO 9

Gastos de explotacion

2008 2007
Valor % Valor %
Personales 14.320 51,84 13.086 53,23
Generales 11.743 42,51 10.361 42,14
Amortizaciones 1.562 5,65 1.139 4,63
Totales 27.625 100,00 24.586 100,00

* Cifras econdmicas en miles de euros

CUADRO NUMERO 10

Datos sobre el volumen de Movimiento Operativo expresado en nimero de operaciones

2008 2007 %
Apuntes contabilizados en los extractos de cuentas corrientes 13.065.501 12.232.538 6,81
Apuntes contabilizados en los extractos de cuentas de ahorro e imposiciones a plazo fijo 287.926 248.563 15,84
Apuntes de préstamos y créditos 161.851 154.832 4,53
Ingresos realizados por nuestros socios en el departamento de caja de nuestras oficinas 189.281 190.281 -0,53
Ingresos realizados por nuestros socios en los bancos colaboradores 34.105 36.721 -7,12
Recibos atendidos con cargo en cuentas a la vista 3.397.793  3.161.608 7,47
CUADRO NUMERO 11
Nimero de usuarios de los servicios
2008 2007
Némina domiciliada 44.340 41.369
Tarjeta VISA Electron 56.105 54.627
Tarjeta VISA 56.645 52.012
Tarjeta RESSA 8.583 9.262
Depositantes en custodia 6.580 6.502
Teleingenieros - Web 71.791 60.059
Teleingenieros - Fono 47.932 42.020
Teletac - VIAT 3.604 3.211
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CUADRO NUMERO 12

Cuenta de resultados por méargenes (Valores absolutos y % sobre Activos Totales Medios)

1.1
1.2
1.3
1

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7
2

31
3.2
3.3
3.4
3.5
3

4.1
4.2

4.3
4.4

4
5

6.1
6.2
6.3
6.3.1
6

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de capital reembolsable a la vista
Margen de Interés

Rendimiento de Instrumentos de Capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Diferencias de cambio

Otros Productos de Explotacion

Otras Cargas de Explotacion

Margen Bruto

Gastos personales

Gastos generals de administracion

Amortizacién

Dotaciones a Provisiones (Neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (Neto)
Resultado de la Actividad de Explotacion
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto)
Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (Pérdidas) en activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas
Resultados antes de impuestos

Liberalizacion amortizacion libre R.D. 2/85
Impuestos sobre beneficios

Dotacién al Fondo de Obras Sociales

Beneficios después de impuestos y Fondo de Obras Sociales
Intereses Capital Social

Resultados a distribuir

Activos Totales Medios

* Cifras econdmicas en miles de euros
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2008
Valor %
73.456 4,89
44764 2,98
58
28.634 1,91
43
10.132 0,67
2232 0,15
313 0,02
74
1.270 0,08
1.298 0,09
36.310 2,42
14.320 0,95
11.743 0,78
1.562 0,10
248 0,02
3.217 0,21
5.220 0,35
73
113 0,01
5.260 0,35
559 0,04
276 0,02
4.425 0,29
1.945 0,13
4425 0,29

1.502.824 100,00

2007
Valor %
55.445 4,17
32.515 2,44
57
22.873 1,72
24
12.846 0,97
2,694 0,20
38
41 ——
1.039 0,08
1.008 0,08
33.159 2,49
13.086 0,98
10.361 0,78
1.139 0,09
147 0,01
2.167 0,16
6.259 0,47
4
4 —
6.259 0,47
989 0,07
423 0,03
4.847 0,36
1.042 0,08
4847 0,36

1.329.914 100,00
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CUADRO NUMERO 13

Estructura del capital social

N¢ de socios Capital suscrito (Aportaciones obligatorias) %
Personas juridicas 986 5.430 13,46
Personas fisicas 22.180 34.920 86,54
Totales 23.166 40.350 100,00

* Cifras econémicas en miles de euros

CUADRO NUMERO 14

Desglose, de acuerdo con el plazo residual, de partidas del balance (miles de euros)

Hasta De mas de 3 De mas de 1 De mas De duracion

3 meses meses al aiio afo a5 afnos de 5 afios indeterminada Totales
Créditos a entidades de crédito 45.808 E— _— —_— 45.808
Créditos sobre clientes 39.606 21.329 123.120 1.010.367 — 1.194.422
Débitos a entidades de crédito 24 —_— —_— —_— 24
Bonos y Obligaciones del Estado (CTA)* 27.124 —_— —_— —_— 27.124
Débitos a plazo fijo a clientes 347.980 500.004 37.465 26.528 —  911.977

* En el aio 2008 los Bonos y Obligaciones (CTA) incluyen activos que no son del Estado Espariol
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CONSEJO RECTOR

Presidente

Ramon Ferrer Canela
Vicepresidente

José Aced Villacampa
Vocales

Antonio Mercadé Santacana
Francisco Javier llla Raich
Carlos Alemany Martinez
José Oriol Sala Arlandis
Alfredo Orti Noé

Manuel Espiau Espiau
Isidoro Murtra Ferré
Joaquin Maria Alonso Ramos
Jaume Bassa Pasqual

Pere Estalella Murtrd
Secretario

Jacinto Llach Llatje

PRESIDENCIA DE HONOR

Presidenta
|sabel de P. Trabal Tallada

COMISION EJECUTIVA

Presidente

Ramon Ferrer Canela
Secretario

Jacinto Llach Llatje
Miembros

Antonio Mercadé Santacana
José Aced Villacampa
Manuel Espiau Espiau

DIRECTOR GENERAL
Joan Cavallé Miranda

COMITE DE DIRECCION

Joan Cavallé Miranda
Agusti Lépez Millan
Carlos Ordax Alonso
Joan Antoni Mateu Sendra
Jordi Marsan Ruiz

Ferran Martinez Ramirez
Isabel Sanchez Soria
Montse Bertran Bergua
Luis Sust Hijar

Francesc Duran Lorenzo
Mario Guardia Alonso
Felipe Izquierdo Fontseré

SERVICIOS GENERALES

Subdirector General y

Director de Auditoria

Agustin Lopez Millan

Director de RSC/Marketing
Carlos Ordax Alonso

Director de Operaciones y
Recursos Materiales

Joan Antoni Mateu Sendra

Director Comercial

Jordi Marsan Ruiz

Director de Créditos y Préstamos
Federico Ariza Gonzélez

Director de Organizacion

y Sistemas/Tecnologia

Ferran Martinez Ramirez

Directora de Recursos Humanos
Isabel Sanchez Soria

Directora de Gestion Global

del Riesgo

Montse Bertran Bergua

Director de Mercado de Capitales
Luis Sust Hijar

Jefe de Asesoria Juridica

Joan Abellan Gonzalez

Jefe de Seguridad

César Grasa Bello

COMITES DE GESTION

Caja de Ingenieros dispone de los siguientes
Comités de Gestion:

Comité de Créditos

Comité de Mercados Financieros

Comité Técnico-Operativo

Comité de Prevencion de Blanqueo de
Capitales

Comité de Proteccion de Datos

Comité de Reglamento Interno de Conducta
Comité de Seguridad y Salud

Comité de Politica Crediticia

Comité ALM

GRUPO FINANCIERO CAJA DE INGENIEROS

Caja de Ingenieros Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, SA
Presidente

Pere Grau Verdaguer

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, SAU
Presidente

Pere M. Guitart Sabaté

Director General

Mario Guardia Alonso

Segurengin, SA Correduria de Seguros
Presidente

Pere M. Guitart Sabaté

Director General

Felipe Izquierdo Fontseré

Caja Ingenieros, Operador de Banca-
Seguros Vinculado, SLU
Administrador Unico

Jordi Bofill Nogué

Caja Ingenieros Vida, Compaiiia de Seguros
y Reaseguros, SA

Presidente

Antoni Mercadé Santacana

Director General

Francesc Duran Lorenzo
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BANCA PERSONAL

Director
Jordi Pacheco Pinol

Banca Personal Barcelona
Director
Javier Sancho Garrido

Banca Personal Sevilla
Director
Rafael Cantueso Lopera

Banca Personal Valencia
Director
Gonzalo Gregori Gisbert

Banca Personal Zaragoza
Directora
Sonia Lera Turrubia

BANCA INSTITUCIONAL
Director
Javier Amate Paz

RELACION DE OFICINAS Y PUNTOS
DE ATENCION

BARCELONA

Oficina Via Laietana

Via Laietana, 39 - 93 268 29 29
Director

David Roca Falcd

Cajero automatico

Oficina de Torrent de I'Olla
Torrent de 'Olla, 9-93 41592 11
Director

Ignacio Vinuesa Gimeno

Cajero automatico

Oficina Bon Pastor
Colegio de Aparejadores
Bon Pastor, 5-93 200 95 22
Director

Miguel Angel Soto Fernandez
Cajero automatico

Oficina Rambla Catalunya

Colegio de Doctores y Licenciados
en Filosofia y Letras y en Ciencias
Rambla Catalunya, 8 -93 317 37 17
Director

Joan Geis Abril

Oficina Potosi

Potosi, 22 -93 312 67 00
Director

Héctor Navalon Pampalona
Cajero automatico

BARCELONA

Oficina Gran Via Carles lll

Gran Via Carles lll, 2-4-93 411 87 00
Directora

Gemma Coll Pericot

Cajero automatico

Oficina Via Augusta

Via Augusta, 125 - 93 240 44 55
Director

Antoni J. Minano Masip

Cajero automatico

Oficina Sant Cugat

Angel Guimera, 5 - 93 5898940
Director

Alex Balanya Sevilla

Cajero automatico

Otros cajeros automaticos

Escola Técnica Superior d'Enginyers
Industrials de Catalunya
Avenida Diagonal, 647

Escola Técnica Superior d'Enginyers
Industrials i Aeronautics de Terrassa
Colom, 7-11

Escola Politécnica Superior
d'Enginyeria de Vilanova i la Geltru
Avenida Victor Balaguer, s/n

MADRID

Oficina Maria de Molina

Maria de Molina, 64 - 91 564 18 78
Director en funciones

David Roca Falco

Cajero automatico

Oficina Glorieta de Bilbao
Carranza, 5-91 591 95 40
Director

Gregorio Sénchez Garcia
Cajero automatico

Otros cajeros automaticos

Escuela de Ingenieros Industriales
de Madrid
José Gutiérrez Abascal, 2

Escuela de Ingenieros Aeronauticos
de Madrid
Plaza Cardenal Cisneros, s/n

SEVILLA

Oficina Dr. Pedro de Castro

Dr. Pedro de Castro, 11- 95 453 55 34
Director

Rafael Cantueso Lopera

Cajero automatico

Oficina Plaza del Museo

Plaza del Museo, 6 - 95 422 67 18
Director

Agustin Muroz Montilla

Otros cajeros automaticos

Colegio Oficial de Ingenieros
Industriales de Andalucia Occidental
Doctor Antonio Cortés Llado, 6

VALENCIA

Oficina Félix Pizcueta

Félix Pizcueta, 29 - 96 353 51 13
Director

Gonzalo Gregori Gisbert

Cajero automatico

ZARAGOZA

Oficina Paseo Pamplona

Paseo Pamplona, 12-14 - 976 79 70 30
Directora

Sonia Lera Turrubia

Cajero automatico
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