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Grupo .':":.{'::3'. Caia de lngenieros C.l. GESTION DINAMICA FlI

N° Registro CNMV: 4276
Informe del 3er. Trimestre de 2011

Datos Generales

Gestora: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC SAU Depositario: CAJA DE INGENIEROS
Grupo Gestora: CAJA DE INGENIEROS Grupo Depositario: CAJA DE INGENIEROS
Auditor: Deloitte, SL Rating depositario: n.d.

Fondo por compartimentos: NO

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en ¢/
Arag6 141-143, 08015 Barcelona, o mediante correo electrénico en www.caja-ingenieros.es, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por
medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atenderé las consultas de los socios, relacionadas con las lIC gestionadas en: ¢/ Arag6 141-143, 08015 Barcelona

Correo electrénico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al socio encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 29/10/2010

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria Divisa de denominacion

Tipo de Fondo: Otros EUR

Vocacion Inversora: Retorno Absoluto
Perfil de riesgo: Medio-Alto

Descripcion general
La gestién del fondo esta encaminada a seguir una politica de inversién acorde con su vocacion de Fondo de Retorno Absoluto.

La cartera del fondo podra estar compuesta por acciones o participaciones en IIC financieras, acciones de renta variable e inversiones en renta fija sin
predeterminacion de porcentajes de distribucion por activos, emisores o divisas.

El objetivo de gestién anual del fondo sera alcanzar la rentabilidad del Eonia mas 400 puntos basicos con un objetivo de volatilidad media anual méaxima del
12%.

Operativa en instrumentos derivados

El fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados organizados de derivados, con la finalidad de cobertura
y de inversién. EI grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

| | Periodo Actual | Periodo Anterior | Comisiones aplicadas en 9% efectivamente cobrado Sist g
N° de participaciones 96.274,43 110.112,30 el periodo, sobre Base de célculo inlws 3?;;6[?
N° de participes 233 255 patrimonio medio Periodo Acumulada P
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) Comision de gestion 0,34 1,01 patrimonio al fondo
Inversion minima (EUR) 25.000,00 Comision depositario 0,05 0,15 patrimonio
¢Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo PR . Periodo Periodo - Ao
Fecha (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo Actual Anterior Afo Actual Anterior
Periodo del informe 9.204 95,5970 indice de rotacion de la cartera (%) 0,70 0,38 1,27 0,00
2010 7.444 100,4174 Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,01 0,49 0,67 0,05
2009 Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor

liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos

2008 disponibles.
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Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
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A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
° Trimestral Anual B . Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
2. Rentabilidades extremas(i) - D 0
0 . 10 © % | Fecha % | Fecha % | Fecha
% & | Actual Zgll 2011 | 2010 2010 | 2009 | 2008 | 2006 Rentabilidad minima (%) -1,17 |08/08/2011 -1,17 |08/08/2011
= Rentabilidad méxima (%) 0,46 |30/08/2011 | 0,46 |30/08/2011
(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado
Rentabilidad 4,80 | -320| -1,09| 057 su vocacion inversora. . . - .
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen
rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.
Medidas de riesgo (%) Gastos (% s/ patrimonio medio)
o Trimestral Anual o Trimestral Anual
g 3
S S =
Volatilidad(ii) EQ 2° 1° 4° £o 20 1° 40
§ « | Actual 2011 2011 2010 2010 | 2009 | 2008 | 2006 é & | Actual 2011 | 2011 | 2010 2010 | 2009 | 2008 | 2006
Valor liquidativo 3,28 4,76 1,81 2,48 Ratio to_tal de 125 0.46 0.41 0.40
Ibex35 27,20 38,16 18,00 20,73 gastos(iv ' ' ' '
LetraTesorolaio | 1,71| 196| 1,46 1,70 Ratio total de
EONA+400PE. | 010| 001| 0,03 001 gastos smetow) | 27| O8] B8] 07
* — d d d d (iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion, comision de depositario,
VaR historico(iii) 2,41 2,41 auditoria, servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo
se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion
homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la lIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 anos
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del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de
forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 anos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio O _ Rentabilidad
Vocacién inversora (n%ﬁes‘s%neagﬁ%)s) part’\i‘cigees(l) trimestral media(2)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 25.942 859 -0,05
Renta Fija Internacional 2.584 122 0,27
Renta Fija Mixta Euro 7.975 691 -3,70
Renta Fija Mixta Internacional 8.130 529 0,92
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 12.517 1.011 -13,18
Renta Variable Euro 13.499 1.303 21,59
Renta Variable Internacional 45.907 4.012 -13,23
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 57.681 2.382 0,89
Garantizado de Rendimiento 26.286 1.152 0,79
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.366 1.856 -3,44
Global 0 0 0,00
ITotaI fondos I 245.887 I 13.917 | -4,99

§ $
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(1) Medias.

(2) Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

(3) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no
garantizado.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo tmportes en miles de EUR) 2.4. Estado de variacion patrimonial
Fin periodo actual Fin periodo anterior % sobre patrimonio medio % variacion
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.691 94,43 10.248 94,23 anual e
* Cartera interior 842 9,15 0 0,00 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.875 13.239 7.444
* Cartera exterior 7.849 85,28 10.248 94,23 +- Suscripciones/reembolsos (neto) -13,63 -18,71 20,41 0,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en 0 0,00 0 0,00 +- Rendimientos netos 3,21 1,08 465 | 4522
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 515 5,60 624 5,74 (+) Rendimientos de gestion 2,79 0,72 -3,54 -24,09
(+/ RESTO 2 0,02 3 0,03 + Intereses 0,01 0,00 0,04 3,02
TOTAL PATRIMONIO 9.204 | 100,00 10.875 | 100,00 + Dividendos 0,00 0,00 0,02 0,00
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 000 | -12,75
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 0,00 0,05 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,01 0,00 0,02 1,27
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,98 0,04 0,75 22,35
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -2,87 -0,45 -3,30 4,28
+- Otros resultados 0,97 0,23 1,12 2,44
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
() Gastos repercutidos 0,46 0,41 -1,25 -20,19
- Comision de gestion 0,34 0,34 -1,01 0,16
- Comision de depositario 0,05 0,05 0,15 0,16
- Gastos por servicios exteriores 0,01 0,02 0,03 0,60
- Otros gastos de gestion corriente 0,06 0,00 0,06 -19,27
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,04 0,05 0,14 0,94
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,04 0,04 0,12 0,22
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,02 0,72
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.204 10.875 9.204

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion y en porcentaje  3-2. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre

sobre el patrimonio, al cierre del periodo (mportes en miles de EUR) del periodo fimportes en miles de EUR)
b Periodo actual Periodo anterior Importe
Descripcion de lainversion y emisor = Valor de Valor de Instrumento nominal Objetivo de la inversion
o mercado % mercado % comprometido
TOTAL ADQUISICIGN TEMPORAL DE ACTIVOS 579 | 6,08 0| 000 INDICE S & P 500 gg&g{; OpcionfINDICE $ & P 2.006 Inversién
X Compra Opcion|SMI-SWISS "
TOTAL RENTA FIJA 579 6,28 0| 0,00 SMI-SWISS MARKET INDEX MARKET INDEX|10] 436 Inversion
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 264 2,87 0 0,00 Total subyacente renta variable 2.442
Compra "
TOTAL RENTA VARIABLE 264 | 2,87 0| 0,00 EURUSD GpcionEURUSDI125000) 1.248 Inversion
Compra "
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 843 | 9,15 0| 000 EURUSD Gpeion|EURUSD[125000) 1.241 Inversion
Compra "
TOTAL IIC 7.357 | 79,97 10.044 | 92,33 EURUSD Gpion|EURUSD[125000) 1.244 Inversion
Compra "
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 155 1,68 196 1,80 EURUSD OpcionEURUSDI125000] 1.221 Inversion
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.512 | 81,65 10.240 | 94,13 Total subyacente tipo de cambio 4.954
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.355 | 90,80 10.240 | 94,13 SPDR GOLD TRUST ETF $§D"§T'3E$§I°1‘8’5||SPDR GOLD 199 Cobertura
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. SPDR GOLD TRUST ETF %’SSPTVaE(T)aCliS’&SPDR GOLD 338 Inversion
Compra Opcion|SPDR GOLD "
SPDR GOLD TRUST ETF TRUST ETF(100| 385 Inversién
Total otros subyacentes 922
TOTAL DERECHOS 8.318
INDICE S & P 500 ‘ég"('fl'g’gl OpcionfINDICE $ & P 1739 Inversién
Total subyacente renta variable 1.739
Emision "
EURUSD OpcionEURUSDIL25000] 1.212 Inversion
Emision "
EURUSD Opeion|EURUSDI125000] 1.215 Inversién
Emision "
EURUSD Opcion|EURUSD|125000) 1.208 Inversién
Emision ”
EURUSD Opcion|EURUSDI125000] 1.194 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 4.829
B.DEUTSCHLAND 2,25 VT0.04/09/21 (Ziozrgpvr_elz_guturmB.DEUTSCHLAND 2,500 Inversion
B.DEUTSCHLAND 2,25 VT0.04/09/21 \ée;éa Vfly(t)urmB.DEUTSCHLAND 2500 Inversién
TITULIZACION D ACTIVOS TDA15 AL | Venta Plazo[PUT 950 OCT11 .
06/27/42 S&P500 EMINI1739162[Fis 454 Inversion
Total otros subyacentes 5.454
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3.3. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Economico

. FINANCIERO 48 %
D INSTITUCIONES DE INV.COLECTIVA 84,4 %
' : . Liquidez 6,6 %
. TITULIZACIONES HIPOTECARIAS 42 %
Total 100,0 %

Divisas
. DOLAR USA 125"

[ evro 84,8

' \ [ Franco suizo 01"
[ LiBRA ESTERLINA 26
Total 100,0 *

4. Hechos relevantes

2]
=
S

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

XIXIX I XX I X X X X

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 12.022
Paises
I espain 138 %
[T Gran BRETARA 139 %
B Ruanoa 10,0 %
B LuxemBURGO 45,0 %
[T otros 173 %
Total 100,0 %
Tipo de Valor
. Acciones 48 %
D Bonos 25 %
. Fondos de Inversion 84,4 %
. Liquidez 41 %
D Obligaciones 42 %
Total 100,0 %

Se ha procedido a modificar la exigencia de preavisos para reembolsos por importe superior a 300.506,05 euros. De manera que todos los reembolsos, de cualquier participe, se liquidaran al valor liquidativo
que corresponda a la orden de solicitud, siempre que exista liquidez suficiente. En el caso de que no existiera, se generara la liquidez necesaria sin tener que esperar a que venza el plazo méximo de los 10 dias.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

| [ siInoj
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV). X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades
vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra

entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora| X

u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de
3.385.502,05 euros, suponiendo un 34,10% sobre el patrimonio medio de la lIC en el periodo de
referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de
771.734,64 euros, suponiendo un 7,77% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra
gestora del grupo es de 3.385.502,05euros, suponiendo un 34,10% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta
participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin embargo, ambas
entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que
obligan a comunicar cualquier operacion de este tipo.
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8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha establecido otra informacion o advertencia de caracter
general o especifico que deba incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

Informe de Gestion:

El tercer trimestre de 2011 ha sido muy complicado para las bolsas y el mercado de crédito en general. La crisis de la deuda periférica europea ha contaminado el resto de activos de riesgo, algunos de los
cuales -hasta la fecha- se habian comportado de forma méas que correcta. El sector financiero europeo esta en plena reestructuracion a todos los niveles, tanto de balance como de cuenta de resultados.
Adicionalmente las inyecciones de capital seran mas necesarias que nunca con el fin de aumentar los ratios de liquidez. Los diferenciales de crédito se han ampliado dramaticamente, al incorporar el mercado la
posibilidad (cada vez mas real) de una quita importante de la deuda de Grecia. Todas las bolsas experimentaron caidas de 2 digitos en el periodo, los niveles de volatilidad en renta variable se dispararon, el
precio del petroleo cay6 un 17% y los bonos de deuda emergente y bonos corporativos, especialmente "high yield", cayeron considerablemente (-9,29% en el caso de los bonos de alto riesgo). En cuanto a
divisas el ddlar y el Yen se apreciaron considerablemente frente al euro, un +7,91% y +12,68% respectivamente. El banco nacional de Suiza (SNB) tuvo que intervenir para frenar la apreciacién del franco suizo
que rozo practicamente la paridad frente al euro. Solo el oro (con una nueva apreciacion trimestral de casi el 8%) y la deuda de EE.UU. y Alemania se revelaron como auténticos activos refugio.

En Europa los CDS de los paises periféricos -a excepcion de Irlanda- volvian a tensionarse y estados como Francia también veian como sus primas de riesgo se disparaban. La banca europea constituye el
epicentro de la volatilidad de los mercados, y al nerviosismo por la salud financiera de estas instituciones hay que afadir la volatilidad de las divisas emergentes, muy penalizadas por una eventual "double dip
recession" de la economia mundial.

En definitiva un entorno de mercado muy complicado, dénde se penaliza cualquier activo con una "yield" atractiva para el inversor. Sin embargo, como ya comentamos en anteriores ocasiones, este escenario de
mercado debe inscribirse dentro de un ciclo econdmico de recuperacion fragil y en que los tipos oficiales de EE.UU. y Europa siguen en zona de minimos histéricos. En julio el BCE acometié una nueva subida de
tipos, hasta situarlos en el 1,50%, para evitar tensiones inflacionistas y advirtiendo de la necesidad de una consolidacion fiscal y presupuestaria en la zona euro.

Politica de Ejercicio del Derecho a Voto:

La sociedad gestora ejercera el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades espafolas, cuando la participacion de los fondos gestionados por la Gestora en esa sociedad tenga una
antigliedad superior a 12 meses, y represente a la fecha de la junta, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada. El sentido del voto sera a favor de las propuestas del orden del dia y abstencion en
aquellas que se considere apropiado por falta de informacion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora asistira a la junta de accionistas en aquellos casos en que no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos
econdmicos a favor de los participes, tales como primas de asistencia a juntas.



