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Grupo :'u'j, Cﬂiﬂ de Ingenieros N° Registro CNMV: 2940

C.I.GESTION ALTERNATIVA FI

Gestora CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC Depositario CAJA DE INGENIEROS
Grupo Gestora CAJA DE INGENIEROS Grupo Depositario CAJA DE INGENIEROS
Auditor Deloitte, S.L. Rating depositario  n.d.

Fondo por compartimentos NO

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse
gratuitamente en ¢/ Potosi 22, 08030 Barcelona, 0 mediante correo el ectrénico en www.caja-ingenieros.es, pudiendo ser consultados
en los Registros de la CNMV, y por medios tel eméaticos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera | as consultas de los clientes, relacionadas con las |1C gestionadas en:

Direcciéon
¢/ Potosi 22, 08030 Barcelona

Correo electroénico atencional socio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado deresolver lasquejasy reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha deregistro: 03/05/2004

1. Politicadeinversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Retorno Absoluto

Perfil de riesgo: Bao

Descripcién general
La gestién del fondo estd encaminada a seguir una politica de inversién global acorde con su vocacion de Fondo de Retorno
Absoluto.

La cartera se compondra mayoritariamente por |1C que utilizan métodos de gestion alternativa y cuantitativa parala valoracion de
activos, con el objetivo de explotar las ineficiencias que se producen en los mercados.

El objetivo anual del fondo consiste en batir, en términos netos, la rentabilidad del EONIA + 200 p.b. y mantener un nivel de
volatilidad moderado, con un méximo del 4% anual.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados tanto en mercados organizados como en OTC, con finalidad
de cobertura e inversion. Los compromisos por € conjunto de operaciones no podra superar € patrimonio de lallC.

Unainformacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR
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2. Datos econémicos

2.1. Datos gener ales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 2.707.827,91 2.595.042,11
N° de participes 651 614
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)
Inversion minima (EUR) | 6,00
¢Digtribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo
Periodo del informe 17.445 6,4426
2008 15.949 6,1695
2007 30.102 6,2626
2006 46.862 6,3778
isi i % efectivamente cobrado '
Qomlson% apllc_:adas_ en el _ ,0 v Base de calculo _S| stema_qle
periodo, sobre patrimonio medio Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,36 0,99 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,14 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior | AfoActual | Afio Anterior
Indice derotacion delacartera (%) 042 0,27 0,82 2,82

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,70 2,63 1,98 423

Nota: El periodo se refiere a trimestre o semestre, seglin sea € caso. En € caso de IIC cuyo vaor liquidativo no se determine diariamente, este dato y € de
patrimonio se refieren alos Gltimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible |as correspondientes celdas apareceran en blanco.
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
IAcumulado Trimest 20 ler 40
2009 rA”g:ualre Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008
Rentabilidad 4,43 1,00 2,03 1,32 -4,36 -1,48 -1,80 2,00
Rentabilidad indice 0,63 0,09 0,19 0,35 0,81 3,99 3,99 2,92
referencia
Correlacion -0,02 -0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 -0,03 0,06 0,00
. , Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,11 | 09/09/2009 -0,60( 14/01/2009 -7,62| 12/12/2008
Rentabilidad maxima (%) 0,16 | 08/07/2009 0,38| 13/05/2009 1,15| 19/09/2008

(i) Solo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las
rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. S6lo se informa si se
ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.



Medidasderiesgo (%)

Trimestral Anual
Acumuladg| __ | 20 ler 40
2009 Txr':wlre Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 | 2007 | 2006 | 2004
ctua 2009 2009 2008

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,86 1,02 2,13 2,21 16,45 8,60 1,91 0,99 0,00
Ibex-35 27,09 18,80 27,24 34,17 61,64 40,60 16,52 13,72

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,00 0,01 0,01 0,03 0,05 0,01 0,02

EONIA + 200 P.B. 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02

VaR histérico(iii) -2,43 -2,43 -2,45 -2,47 -2,48 -2,48 -1,15 -0,68 -0,40

(i)

referencias. Solo seinformade la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
@ vaR histérico: Indicalo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en e plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Gastos (% 9/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica € riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas

Trimestral Anual
IAcumulado Trimest 20 ler 40
2009 ;I\::T:ualre Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008

Ratlot_otal de 1,46 0,48 0,47 0,51 0,37 1,87 1,57 1,69
gastos(iv)
Ratiototal degastos| 1 46| 49| 048] o0m1| o3| 20| 172| 178
sintético(v)

™ Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto de
gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

v)

soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.
En € caso deinversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en € ratio de gastos sintético.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio incluye, de forma adicional a anterior, los gastos
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B) Comparativa

Durante €l periodo de referencia, la rentabilidad media de |os fondos gestionados por |a Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio .
. . L. Rentabilidad
Vocacion inversora g_esnonado* N° de participes* trimestral media**
(milesde euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 82.951 2037 0,22
Renta Fija Internacional 8.639 195 1,96
Renta Fija Mixta Euro 9.240 747 5,33
Renta Fija Mixta Internacional 9.810 620 2,14
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 15.041 1167 10,65
RentaVariable Euro 3.602 202 20,37
RentaVariable Internacional 11C 23.760 2015 12,90
de gestion Pasiva(l) Garantizado 8.623 749 19,01
de Rendimiento Fijo 32.577 1263 3,14
Garantizado de Rendimiento Variable 27.193 1221 1,54
De Garantia Parcia 0 0 0.00
Retorno Absoluto 17.143 634 1,01
Global 0 0 0,00
Total fondos 238.579 10850 4,07
* Medias.

(2): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e I1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en €l periodo.

2.3. Digribucion dd patrimonio al cierredel periodo (Importesen milesde EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe - : Importe ; :
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.046 91,98 14.816 89,51
* Carterainterior 2.305 13,21 2.242 13,55
* Cartera exterior 13.728 78,69 12.567 75,92
* Intereses de la carterade inversion 13 0,07 7 0,04
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.371 7,86 1.587 9,59
(+/-) RESTO 28 0,16 149 0,90
TOTAL PATRIMONIO 17.445 100.00 16.552 100,00
Notas:

El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado devariacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién
Variacion de Variacién del Variacion respeg:tofin
g periodo acumulada periodo
periodo actual anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.552 15.363 15.949

+- Suscripciones/reembol sos (neto) 4,21 5,32 4,88 -0,16

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 1,00 2,02 4,27 -7,99

(+) Rendimientos de gestion 1,49 2,51 577 -5,09

+ Intereses 0,04 0,05 0,12 -0,22

+ Dividendos 0,00 0,08 0,09 -0,99

+- Resultados en rentafija (realizados o no) 0,29 -7,60 -7,25 -1,04

+- Resultados en renta variabl e (realizados o no) 0,24 0,17 0,35 0,48

+- Resultados en depositos (realizados 0 no) 0,01 0,05 0,12 -0,77

+- Resultados en derivados (realizados o no) 0,32 1,73 331 -0,80

+- Resultados en I1C (realizados o no) 0,61 8,13 9,20 -0,92

+- Otros resultados -0,02 -0,10 -0,17 -0,83

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,51 -1,54 -0,38

- Comision de gestion -0,36 -0,31 -0,99 0,22

- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,14 0,06

- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 -0,10

- Otros gastos de gestion corriente -0,06 -0,11 -0,32 -0,37

- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,07 -0,19

(+) Ingresos 0,01 0,02 0,04 -2,52

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,02 0,04 -0,52

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -2,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 17.445 16.552 17.445

Nota: El periodo serefiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en

patrimonio, al cierre del periodo.

miles de EUR) y en porcentaje sobre el

Descripcion de lainversion y emisor g Descripcion de lainversion y emisor g
A | Periodo actual Periodo anterior A |Periodo actual Periodo anterior
Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado % mercado % mercado % mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 593( 3,40 543 328 TOTALIIC 13.525] 77,52 12.244| 7399
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 503| 3,40 543 328 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.722| 78,65 12542 75,79

TOTAL RENTA FIJA 593

TOTAL IIC 1.700

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.293
INTERIOR
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 197

TOTAL RENTA VARIABLE 197

3,40

9,74

1314

113

113

543

1.680

2223

298

298

3,28

10,15

1343

1,80

1,80

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

16.015| 91,79

14.765

89,22

Notas: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea €l caso.



3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

Jl consumo NocicLico

10 %

[C] Financiero 38 %
[l INSTITUCIONES DE INV.COLECTIVA %04 %
B Licuider 48 %

Total 100,0 %

Divisas

M 0 %57 %
I:, Otros 43 %

Total 1000 %

Paises

|
] Francia
[l 'ReanDA

[ LuxemBurGo

D Otros

137 %
253 %
83 %
40,8 %

119 %

Total

Tipo de Valor

. Acciones
D Bonos
. Liquidez

. Participaciones

100,0 %

12 %
3,6 %
48 %

904 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Importe Importe
Instrumento nominal Objetivo delainversion Instrumento nominal Objetivo delainversion
compr ometido compr ometido

CompraCALL 2 IBEX 35 Venta FUTURO OCT.09 SIBEX Inversion
CONOCOPHILLIPS CONOCOPHILLIPS 11 C50$ Inversion 35 235

CompraCALL INTEL CORP 0
INTEL CORP 10 C17$ 10/09 Inversion Total subyacenterenta variable 235

Compra OPC. PUT
ISHARES MSCI EMERGING MKT IN ,:’l\:lCF(’:?I’g)glESISHARES MSCI 246 Inversion EURUSD g%ﬁ'ggfggfig Dic.09 250 Inversion
Total subyacente renta variable 248 Total subyacente tipo de cambio 250
TOTAL DERECHOS 248 TOTAL OBLIGACIONES 485

4. Hechosrelevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembol sos X
b. Reanudacion de suscripciones'reembol sos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucién de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en € periodo correspondiente al presente informe.



6. Operaciones vinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

€. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otrasinformaciones

El importe de las operaciones de compra en las que €l depositario ha actuado como vendedor es 1.448.751,82 euros, suponiendo un
8,45 % sobre el patrimonio medio delallC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 550.470,07 euros, suponiendo un
3,21 % sobre el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestorao
depositario, u otra |1 C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.448.751,82 euros, suponiendo un 8,45 % sobre
el patrimonio medio de lallC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestoradel fondo), esta
participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen
independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consegjo de Administracion de la gestora ha adoptado unas normas
de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de este tipo.

8. Informacion y advertenciasainstanciadela CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectivala CNMV, como organismo
supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente
informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

Informe de Gestion:

El tercer trimestre ha sorprendido por el particular "rally" de los "real assets', en concreto de larenta variable. El Ibex cerr6 el
trimestre con avances del +20,11%, el EuroStoxx50 del +19,61% y el S&P 500 del +14,98%. Las revisiones al alzade las
estimaciones de crecimiento mundial para el 2010 realizadas por importantes organismos mundiales, como el FMI, junto con unos
resultados corporativos, en general, mejor de lo esperado, han animado a los inversores. La mejora de los datos de confianza sin
embargo no se ha visto acompafiada por una mejora significativa de los datos de produccion industrial, que siguen muy lejos de los
niveles alcanzados en 2007 y principios de 2008. En este sentido los bonos, especialmente en Europa, siguen descontando mucha
incertidumbre acerca de la velocidad e intensidad de la recuperacion econémica.

En el presente informe se adjuntan los datos e informaciones relativos al fondo C.1. Gestion Alternativa, Fl, del que usted es
participe, correspondiente al tercer trimestre de 2009, en el que se incluyen los cambios normativos expuestos en la Circular 4/2008
del 11 de septiembre de laCNMV.



